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Oz

Bu ¢alisma, kalkinmanin 6nemli bir unsuru olan dogrudan yabanci yatirimlar ile giderek 6nem
kazanan girisimcilik kavrami arasindaki iligkiyi gelisen piyasalar ozelinde ampirik olarak
incelemektedir. Bu baglamda, Kiiresel Girisimcilik Endeksi (GEM) verileri kullanilarak 17 adet
gelismekte olan tilke i¢in 2010-2019 yillarin1 kapsayan panel veri seti olusturulmustur. Dogrudan
yabanci yatirimlarin girisimcilik {izerindeki etkisi tesadiifi etkiler panel veri yontemi kullanilarak
incelenmistir. Analiz sonucunda elde edilen bulgular dogrudan yabanci yatirimlarin gelismekte
olan ev sahibi piyasalarda yerel girisimcilik faaliyetlerine istatistiki olarak anlamh ve olumlu
etkisi oldugu sonucunu gostermektedir. Ulke gruplar incelendiginde OECD fiilkeleri iginde yer
alan gelisen piyasa ekonomileri i¢in yabanci yatirimlarin girisimcilik faaliyetlerini olumlu
etkiledigi sonucu bulunmustur. BRICS iilkeleri i¢in ise kurulan dort modelde de dogrudan
yabanci yatirimlar pozitif katsayili fakat istatistiki olarak anlamsizdir. Arastirmada yer alan
iilkeler cografi olarak incelendiginde, Asya ve Avrupa’da yer alan gelisen piyasalar icin
dogrudan yabanc1 yatirimlarin girisimcilik iizerinde pozitif ve anlamli bir etkiye sahiptir oldugu
bulunmustur. Giiney Amerika iilkelerinde ise pozitif iliski istatistiki olarak anlamh
bulunmamustir.

* Bu ¢alisma 1. yazarin yiiksek lisans tezinden tiretilmigtir.
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Abstract

Focusing on emerging market economies, this study empirically examines the relationship
between foreign direct investments and the concept of entrepreneurship which has gained
importance in recent years. For the empirical analysis, using the Global Entrepreneurship Index
(GEM) a panel data of 17 emerging market countries for the years 2010-2019 is created.
Methodologically, the effects of foreign direct investments on entrepreneurship are analyzed
using the random effects panel data method. The findings show that foreign direct investments
have a statistically significant positive effect on the local entrepreneurial activities of the host
emerging markets. When the country groups are examined, the positive impact of the foreign
investments on entrepreneurial activities is still evident for both the emerging markets of the
OECD countries and for the BRICS countries, but statistically significant only for the OECD
countries. When examined geographically, FDI has positive and significant effect on
entrepreneurship for emerging market countries in Asia and Europe. For the South American
emerging markets, on the other hand, the positive relationship was not statistically significant.
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GIRIS

1980 sonrasi gerceklesen hizli kiiresellesme ve gelismekte olan tilkeler (GOU) 6zelinde yasanan
hizli piyasalasma siireci, tiretim merkezlerinin dogrudan yabanci yatirimlar (DYY) yoluyla yer
degistirmesi ile dogrudan ilgilidir. Vaktiyle gelismis tilkeler arasinda gidip gelen DYY’ler, hem
kiiresel ekonomi igerisindeki payin ciddi oranda artirmis hem de diinyanin hemen hepsini igine
alacak sekilde daha genis bir cografyaya dagilmistir. Bu siirecte dzellikle gelisen piyasalara dogru
yonelim kayda deger boyuttadir (UNCTAD, 2019). Bugiin 21. yiizyiin ilk ¢eyregini
sonlandirmak {izereyken, yasanan bu hizli siirecin daha net bir resmini gorebiliyoruz. GOU’e
akan DYY stokunun &zellikle Giiney Asya’daki belirli tilkelerde yogunlastifini, bu yonde akisin
artan maliyetlere ragmen devamlilik gosterdigini, tedarik zincirlerini Asya’y1 merkeze alacak
sekilde doniistiirdiiglinii ve bu bolgede basta Cin olmak tizere ciddi kalkinma siiregleri
yasanmasinda etkili oldugunu net olarak gérmekteyiz.

Uluslararas1 is boliisiimiindeki bu dontistimiin uluslararas: iktisadi ¢alismalar agisindan
yansimasl, DYY’ler iizerine yapilan ¢alismalardaki artis olmustur. Bir tilkeye DYY’lerin akisini
ve diizeyini hangi faktorler belirler sorusunun yaninda bu yatirimlarin ev sahibi ve orijin iilke
ekonomilerine olan etkilerinin ne oldugu sorusu ortaya konulmus ve konu siklikla gesitli makro
gostergeler ve yerel kurumlar gergevesinde ele alinmistir (Backer ve Sleuwaegen, 2003; Barbosa
ve Eiriz, 2009; Ayyagari ve Kosova, 2010; Lee vd., 2014; Apostolov, 2017; Nxazonke ve van Wyk,
2019). Fakat bu makro degerleri olusturan mikro diizeyli, isletme stratejileri ve yerel ekonomik
aktorleri inceleyen analizler yeterli diizeyde yapilmamigtir. Bu baglamda girisimcilik konusu ile
DYY’ler arasindaki iligki uluslararas: iktisat ¢alismalarinda siklikla ihmal edilen bir olgudur.

Kiiresel Girisimcilik Endeksi (GEM) tarafindan “bireyler veya kurulu bir isletme tarafindan, yeni
bir isletme organizasyonu yaratilmasi veya mevcut bir isletmenin genisletilmesi gibi yeni bir
girisimde bulunmak” (GEM, 2020: 22) olarak tanimlanan girisimcilik kavrami Schumpeter’e
kadar olan dénemde ana akim iktisad: diisiincede fazlaca yer bulmamistir. Bunun sebebi, tam
rekabetci piyasa varsayimu altinda girisimcilige ihtiyacin olmadig, bireylerin ekonomide {iretici
ve tiiketici olarak bulundugu bir ekonomik model olan genel denge teorisinin 6n plana ¢iktig:
neoklasik yaklasimlardir (Landstrom, 2005: 29-30).

. yiizy1l ile birlikte Jose chumpeter’in ¢aligmalar1 girisimci ve girisimcilik kavramlarina
20. yiizy1l ile birlikte Joseph Schumpeter’in ¢aligmalar1 girisimci ve girisimcilik k 1

biiyiik katkida bulunmustur. Schumpeter’in girisimcilik ile ilgili kullandig1 kavram *
yikimdir”. Girigimciler, Schumpeter’in “yaratic1 yitkim” olarak tanimladigi, ekonomide var olan

“yaratici

statiikoyu bozan bir kalkinma siirecini baglatan, siireci dnciileyen ve ilerleten yenilikgi kisilerdir
(Dees, 1998: 1-2).

Schumpeter sonras1 donemde, Kirzner (1973) konuyu ele almig Schumpeter’in goriisiiniin aksine
girisimcileri iktisadi siirecleri rayma oturtan kisiler olarak tamimlamistir. Kirzner'e gore
girisimcilerin en 6nemli 6zelligi, ekonomiyi dengeye ulastirarak daha verimli bir kaynak dagilim1
saglamalaridir. Ciinkii Kirzner'e gore, ekonomide yasanan dengesizlikler herhangi bir ekonomik
aktor tarafindan degerlendirilmeyen gesitli firsatlar yaratmaktadir. Girisimciler ise bdyle bir
ortamda On plana ¢ikarak bu firsatlari degerlendirirler. Boylelikle, ekonomideki dengesizlik
durumunu sonlandirirlar ve kaynak dagilimini da daha verimli hale getirirler (Sciascia ve Vita,
2004: 9; Kirzner, 1997: 72).

Kiiresellesme siireciyle birlikte iktisadi gelisme hiz kazanirken inovasyon ve girisimcilik gibi
kavramlar ana akim iktisadi analizlerde daha sik yer bulmaya baslamistir. Makro diizeyde
ozellikle biiytime ve kalkinma iizerindeki etkileri ile incelenen bu kavramlar, GOU agisindan da
farkliliklar1 betimleyebilmek igin oldukga 6nemlidir. GOU’de girisimcilik faaliyetlerinin artiginin,
daha fazla yeni firma, hatta yeni sektorlerin olusumunu meydana getirerek ekonomide verimlilik
artisini tetikleyecegi ve issizligin azaltilmasina yardimct olacagl ongdriilmektedir. Boylelikle
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girisimcilik, {iilkelerin siirdiiriilebilir bir biliyiime ve kalkinma siirecine girmelerine katk:
saglamaktadir (Askin vd., 2011: 71). Dolayisiyla, girisimcilik faaliyetlerinin gelisimi, GOU’in
gelisimini anlayabilmek agisindan olduk¢a énemlidir.

Bu baglamda, ¢alismamizda, kalkinmanin énemli bir unsuru olarak goriilen DYY’ler ile giderek
onem kazanan girisimcilik kavrami arasindaki iliskiyi inceliyoruz. Calismamizin amaci
DYY’lerin herhangi bir piyasaya olan akisi ile ev sahibi piyasada ortaya ¢ikan dontistimleri
anlamaya yonelik c¢alismalara, ozellikle neden bazi gelisen piyasa ekonomilerinin dig
yatirnmlardan daha fazla fayda elde ettigine dair olan tartismalara katki sunmak ve nihayetinde
‘girisimcilik’ gibi gittikce 6nem kazanan ve uluslararasi iktisat literatiiriinde siklikla ihmal edilen
bir iktisadi olguyu uluslararasi ekonomik faaliyetlerle iligkisi agisindan incelemektir.

Calismamuiz literatiire onemli katkilar sunmaktadir. Daha 6nceki ¢alismalarda hakkinda yeterli
veri seti olusmamus bir konunun ampirik analizlerle somut bi¢cimde incelenmis olmasi, ele alinan
orneklemin genigligi, kullanilan degiskenler ve yararlanilan ekonometrik analiz yontemleri
calismanin katkilar1 arasindadir. Ayrica ¢alismamiz uygulamanin genisligi disinda konunun
ozgunligii, glincelligi ve gesitli {ilke analizleri ile genisletilmesi yoluyla da literatiire dnemli
katkilar sunmaktadir. Calismamizin ev sahibi iilke piyasalarin yerel kurum, aktor ve kiiltiirel
dinamiklerle sekillenen kompleks yapilarim1 anlamaya yonelik onemli bir dinamik olan
girisimciligin etkisini Olgerek konunun uluslararas: iktisat agisindan 6neminin anlasilmasi
yoniinde de etkisi vardar.

Calisma esas olarak 4 boliimden olusmaktadir. Girisi takip eden ikinci boliimiinde; konuyla ilgili
yapilmis calismalarin kisa bir 6zetinin sunuldugu literatiir taramasma yer verilmis, {ligiincii
boliimde veri seti agiklanip ampirik analizler gergeklestirilmis, dérdiincii boliimde ise sonuglar
degerlendirilip ¢alisma tamamlanmustir.

LITERATUR TARAMASI

Girisimcilik konusunda yapilan calismalarm biiylik boliimii girisimcilik kiiltiirii, hiikiimet
politikalar1 ve kurumsal kalite gibi girisimciligin belirleyicilerinin tanimlanmasma yonelik
olmustur. DYY’lerin girisimcilik faaliyetleri iizerine etkilerini inceleyen calismalar ise yakin
zamanda baglamistir. DYY’lerin girisimcilik tizerindeki etkileri ¢ok uluslu sirket (CUS)
yatirimlarindan kaynakli teknoloji ve yonetimsel becerilerin yayilimlarina dayanarak yapilmigtir.
Bu calismalar DYY’ler ile girisimcilik arasindaki iliskiyi incelemis, fakat DYY’lerin girisimcilik
iizerinde olumlu veya olumsuz nasil bir etkisi oldugu konusunda ortak bir goriis
saglanamamugtir.

DYY’lerin girisimcilik tizerinde olumlu etkisi oldugu iddiasindaki ¢alismalara gore CUS$larin
evsahibi ekonomiye girisi ile birlikte talepte meydana gelen artis 6n plana gikarilmaktadir. Bu
durumun hem yeni iiriinler hem de yeni sektdrlerin meydana gelmesine ve girisimcilik
faaliyetlerinin artmasina yol agabilecegi dngoriilebilir. Ozellikle CUS'larm ara girdilerini evsahibi
iilkeden tedarik etmeleri sonucu, tedarikgi endiistride girisimcilik adina firsatlar meydana gelir.
Bu firsatlar sonucu, girisimcilik faaliyetlerinin artis: ile birlikte, tedarik¢i sektorlerdeki firma
sayisindaki artista istihdam tizerinde olumlu bir etki yaratir (Kim ve Li, 2014: 213).

Benzer sekilde, CUS’larin ev sahibi ekonomide tedarik¢i pozisyonda bulunarak daha kaliteli
girdiler iiretmeleri sonucu da talep artis1 meydana gelebilir. Boylelikle, yeni firmalarin olugsmasi
tesvik edilmis olur. Ayrica, CUS'lar tarafindan egitilen ve istihdam edilen nitelikli ¢alisanlar,
mevcut iglerinden ayrlarak girisimcilik faaliyetlerinde bulunabilirler ve bu durumda da
girisimcilik faaliyetlerinde artis yasanir (Ayyagari ve Kosova, 2010: 15).
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Girisimcilik ayrica spillover (yayilma) etkisi nedeniyle de DYY’ler ile iligkilendirilmistir. Acs ve
digerleri (2009) girisimciligin DYY’ler ile birlikte gelen teknoloji ve yonetimsel becerilerin
evsahibi ekonomiye yayilmasi adina énemli bir aktarim araci oldugunu ortaya koymaktadir.
Dolayisiyla DYY’lerden kaynaklh yayilmalar ile girisimcilik arasinda énemli bir iliski mevcuttur
ve girisimcilik, DYY’ler ile birlikte gelen teknoloji ve yonetimsel becerileri ekonomiye aktararak
biiylime ve kalkinmaya onemli katkilar vermektedir. Ek olarak, Acs ve digerleri (2009),
ekonomideki bilgi stokunun artmasin girisimcilik faaliyetlerini olumlu etkileyecegini ancak
hiikiimetlerin gesitli diizenlemeler ile piyasaya miidahale etmelerinin ve ekonomik anlamda
daha fazla diizenleme yapmalarimin girisimcilik {izerinde olumsuz etkisi olabilecegini de
belirtmislerdir (Acs vd., 2009: 17).

Ote yandan, CUS'larin DYY’ler vasitasiyla evsahibi ekonomiye girmesi ile birlikte rekabet
diizeyinin artmasmi piyasaya girisi zorlastiran, dolayisiyla girisimciligi olumsuz etkileyen bir
faktor olarak goren calismalar da mevcuttur. Rekabetin zorlayicilig1 yaninda, CUS'larin {icretler
konusundaki cazip davramglariin da yerli firmalar agisindan hem piyasaya giris maliyetlerini
artirma hem de girisimcilik faaliyetinde bulunmay1 diisiinen insanlar1 bu firmalarda ¢alismaya
tesvik etmesi gibi nedenlerle girisimciligi olumsuz etkileyebilecegi degerlendirilmektedir
(Danakol vd., 2017: 609). Asagida yer alan Tablo 1'de ilgili ampirik literatiirden ornekler
sunulmaktadir.

Tablo 1. DYY'ler ile Girisimcilik {liskisini Inceleyen Ampirik Caligmalar

Calismay1 Yapan incelenen Dénem Yoéntem Elde Edilen Sonuglar
Ulkeler
Backer ve Belcika 1990-1995 EKK DYY’lerin girigsimcileri hem {iriin hem de isgiicii piyasalarindan
Sleuwaegen (2003) digladigini tespit etmiglerdir.
Agosin ve Machado Afrika, Asya | 1971-2000 GMM DYY'lerin girisimcilik faaliyetlerini tesvik etmedigini tespit
(2005) ve Latin etmislerdir.
Amerika
Barbosa ve Eiriz Portekiz 1986-2000 GMM Yapilan ilk yatirrmin etkisi olumlu iken, ek yatirrmlarin girisimciligi
(2009) olumsuz etkiledigi belirtilmistir.
Kim ve Li (2014) 104 tilke 2000-2009 Panel  Veri | DYY'lerin girisimcilik faaliyetleri {izerindeki etkisinin siyasi
Analizi istikrarsizhigin yasandig iilkelerde daha giiglii oldugu sonucuna
ulagmuglardir.
Lee, Hong ve Sun Giiney Kore 2000-2004 GMM DYY ile yeni firma olusumu arasinda ters U seklinde bir iligki
(2014) bulmusglardir.
Albulescu ve 16 Avrupa | 2005-2011 Panel  veri | Digari dogru DYY ihtiya¢ odakl girisimcilik {izerinde pozitif etkilidir.
Tamadsila (2014) iilkesi analizi ice dogru DYY ise firsat odakli girisimciligi olumlu etkilemektedir.
Wach ve Visegrad 2000-2012 EKK DYY ile girisimcilik faaliyetleri arasinda pozitif iliski bulmusglardur.
Wojciechowski tilkeleri
(2016)
Apostolov (2017) Makedonya 2002-2013 Sansiirlenmis | DYY’lerin girisimcilik faaliyetlerini tesvik ettigini tespit etmisgtir.
Degisken
Modeli
Danakol, Estrin, 70 iilke 1999-2008 iki Asamali | 70 iilkenin tamaminda DYY ile girisimcilik faaliyetleri arasinda
Reynolds ve Weitzel EKK negatif iliski tespit etmislerdir.
(2017)
Munemo (2018) 28 tane | 2004-2014 iki Agamali | DYY’lerin gelismis finansal kurumlara sahip Afrika tilkelerinde
Afrika iilkesi GMM girisimcilik faaliyetlerini olumlu etkiledigini bulmustur.
Nxazonke ve van Giiney 2000-2018 Esik Vektor | DYY'lerin girisimcilik faaliyetleri {izerinde hem kisa hem de uzun
Wyk (2019) Afrika Hata vadeli olumlu etkisi bulundugu sonucuna ulagmislardir.
Diizeltme
Modeli
Tran and Le (2019) 39 tane GOU 2004-2015 Panel ~ Veri | Yonetim kalitesinin DYY’lerin girisimcilik faaliyetleri tizerindeki
Analizi etkisi noktasinda dnemli bir etmen oldugunu tespit etmiglerdir.
Slesman, Abdullahi 97 tane GOU 2006-2016 GMM Kurumsal kalite seviyesi yliksek olan iilkeler i¢in DYY’lerin
ve Mitra (2021) girisimciligi pozitif, diisiik olan tilkeler icin ise negatif etkiledigini
tespit etmiglerdir.
Rani ve Kumar BRICS 2002-2019 Panel ~ Veri | DYY’lerin girisimciligi olumlu etkiledigini tespit etmislerdir.
(2022) tilkeleri Analizi

Kaynak: Yazarlar tarafindan olusturulmustur.
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YONTEM ve BULGULAR

DYY’lerin girisimcilik tizerindeki olumlu veya olumsuz etkisinin gelisen piyasalar 6zelinde
belirlenmesi ve etkinin boyutlarinin {ilke gruplar igin incelenmesi amaciyla bir veri seti
olusturulmustur. Bu amag ile ¢alismada ele alinan gelismekte olan tilke piyasasi sayis1 17 adettir.
Bu tilkeler; Arjantin, Brezilya, $ili, Cin, Kolombiya, Macaristan, Hindistan, Endonezya, Malezya,
Meksika, Peru, Polonya, Romanya, Rusya Federasyonu, Giiney Afrika, Tayland ve Tiirkiye’dir.
Ornekleme konu olan iilkelerin seciminde, ilgilenilen dénem i¢in aldiklar1 DYY miktarlarinin
diger GOU’lerden fazla olmasina ve miimkiin oldugunca genis bir 6rneklem seti olusturulmasima
dikkat edilmistir. Aldiklar1 DYY miktarlar yiiksek olan fakat calismada arastirilan bagimli ve
bagimsiz degiskenler icin verileri bulunmayan veya eksik goézlem sayisi fazla olan iilkeler
calismaya dahil edilememislerdir. DYY-girisimcilik iliskisinin incelendigi dénem 2010-2019
yillar: arasidir.

Modeller ve Veri Seti

Calismada DYY-girisimcilik iligskisini incelemek adma farkli degiskenlerin ekonomik
degiskenlerin eklendigi 4 adet model kullarilmistir. Modellerde yer alan degiskenlere literatiir
takip edilerek karar verilmistir.

Model 1: Ingirisimcilik;, = By + P1dyy;: + Bonlifus;, + fsdeflator;, + [, kisibasigsyih;, +
PBsgirisimcilikniyeti;, + u;;

Model 2: Ingirisimcilik;, = Sy + B,dyy;; + Bnlfus;, + fsdeflator;, + B kisibasigsyih; +
PBsgirisimcilikniyeti;, + Pgkredi; + u;;

Model 3: Ingirisimcilik;, = Sy + B,dyy;; + Bnlfus;, + fsdeflator;, + B kisibasigsyih; +
PBsgirisimcilikniyeti;, + fsvergiy + u;;

Model  4: Ingirisimcilik;, = By + P1dyy;: + Bonlifus;, + fsdeflator;, + [, kisibasigsyih;, +
PBsgirisimcilikniyeti;, + Bglnkur;, + u;;

vvvvv

terimlerini simgelemektedir.

Modellerde yer alan bagimli degisken Ingirisimcilik, GEM tarafindan hesaplanan, 18-64 yas arasi
niifus tarafindan isletmeleri kurulus asamasinda olan girisimciler ile yeni bir isletme kurmus
girisimcilerin toplamini temsil eden toplam erken donem girisimcilik faaliyeti verisidir. 1999
yilindan bu yana iilkeler arasinda girisimcilik faaliyetlerine iligkin raporlar sunan GEM,
girisimcilik konusunda Diinya Bankasi, OECD gibi baslica uluslararas: organizasyonlar arasinda
yer almakta ve diinyanin en kapsamh girisimcilik projesi olarak degerlendirilmektedir (GEM,
2020: 22). Degisken logaritmik doniigiim yapilarak kullanilmustir.

Modellerde yer alan ve temel aciklayici degisken olarak kullanilan dyy degiskeni evsahibi
iilkelere gelen stok DYY miktarinin GSYIH igerisindeki payidir. Modellerde yer alan kontrol
degiskenleri ise niifus artis orani (niifus), makroekonomik istikrarmn gostergesi olarak GSYIH
deflatorii (deflator), kisi basi GSYIH (kisibasigsyih), girisimcilik faaliyetinde bulunmay
diisiinen insanlarin gostergesi olarak girisimcilik niyeti (girisimcilikniyeti), 6zel sektore verilen
yurt ici kredilerin GSYTH icerisindeki pay1 (kredi), ABD dolarina gore doviz kuru (Inkur) ve gelir,
kar ve sermaye kazanglar tizerindeki vergi orani (vergi) degiskenleridir. Kisi basi GSYIH ve
doviz kuru degiskenleri logaritmik doniisiimleri yapilarak kullanilmustir.

DYY miktarmun GSYIH icerisindeki pay1 verisi Birlesmis Milletler Ticaret ve Kalkinma
Konferansi (UNCTAD) ndan, niifus artis orani, devlet harcamalarinin GSYIH igerisindeki payi,
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GSYIH deflatorii, kisi bast GSYIH, 6zel sektore verilen kredilerin GSYIH icerisindeki pay1 ve
vergi orani verileri Diinya Bankasi'ndan, doviz kuru verisi PWT’den elde edilmistir. Girisimcilik
niyeti verisi ise GEM’den elde edilmistir.

Modellerde yer alan deflator degiskeni, girisimcilik agisindan kurulan isletmelerin uzun vadeli
projeler gelistirebilmeleri, varliklarini siirdiirebilmeleri ve yeni isletmelerin kurulabilmesi i¢in
uygun ortam saglamaktadir (Zidouemba ve Elitcha, 2018: 467). Dolayisiyla, deflator degiskeninin
girisimcilik {izerinde negatif etkisi beklenmektedir.

Girisimcilik agisindan nijfus, evsahibi {iilke pazarmin gostergesi olarak kullanilmaktadir.
Niifusun artmasi mal ve hizmetlere olan talebin de artmasini saglar (Kim ve Li, 2014: 219; Pathak
vd., 2015: 341). Dolayisiyla niifus artis oranmin yiikselmesinin girisimciligi pozitif etkilemesi
beklenmektedir.

Girigimcilik niyeti degiskeni, GEM tarafinda heniiz girisimcilik faaliyetinde bulunmayan ve tig y1l
igerisinde bir ig kurmay planlayan 18-64 yas aras1 niifusu (girisimcilik faaliyetinin herhangi bir
asamasinda yer alan kisiler harig) temsil etmektedir. Dolayisiyla, DYY-girisimcilik iliskisinin
incelendigi modellerde kullanilan girisimcilik niyetinde meydana gelecek bir artisin girisimciligi
pozitif etkilemesi gerekmektedir.

Kisi bast GSYIH ise ulusal ekonomik gelismislik seviyesini temsil etmektedir ve (cari fiyatlarla)
Amerikan dolar1 cinsindendir. Girisimcilik i¢in oldukga 6nemli bir gosterge olan kisi basi GSYIH
ile ilgili diger calismalarda elde edilen sonuglar ise karmasiktir. Kisi basi GSYIH'nin daha yiiksek
oldugu, ekonomik gelismislik seviyesi daha yiiksek tiilkelerde, is firsatlar1 daha fazla oldugu icin
insanlar girisimcilik faaliyetinde bulunmak yerine mevcut firmalarda calismay:1 tercih
edebilmektedirler. Kisi bas1t GSYIH'nin daha diisiik oldugu GOU’de ise daha iyi is firsatlarinin
kisith olmasi insanlar1 kendi iglerini kurmaya yani girisimcilik faaliyetinde bulunmaya
itebilmektedir (Arin vd., 2015: 610-611; Acs vd., 2008: 220). Dolayisiyla, bu ¢alismada GOU
incelendigi icin kisi basi GSYIH’daki artisim girisimciligi negatif etkilemesi beklenmektedir.

Diger bir kontrol degiskeni olan ozel sektore verilen yurt ici kredilerin miktarinda ki artiglar
yatirimlarin daha kolay yapilmasina yardimcr olmaktadir. Ek olarak, 6zel sektore verilen kredi
miktar1 finansal gelismislik seviyesinin bir gostergesi olarak kullanilmaktadir (Abdullah ve
Chowdhury, 2020: 172; Rahman ve Inaba, 2020: 10). Ayrica bu degisken, finans sektorii tarafindan
saglanan yurt ici kredi ve bankalar tarafindan 6zel sektore verilen yurt ici krediler gibi
gostergelerden daha kapsamlidir (Munemo, 2018: 374). Dolayisiyla kredi miktarindaki artiglarin
girisimciligi pozitif etkilemesi beklenmektedir.

Son olarak, literatiirde girisimcilik faaliyetlerini etkileyebilecegi dne siiriilen gelir, kar ve sermaye
kazanglar {izerindeki vergi oram1 ve ABD dolarina gore doviz kuru degiskenleri de DYY-
girisimcilik iliskisinin incelendigi modellerde kontrol degiskenleri olarak kullanilmistir (Kim ve
Li, 2014: 219; Pathak vd., 2015: 341).

YONTEM

Bu calismada, panel veri yontemi kullanmilmistir. Bu yontemin en onemli avantaji verilerin
zamanla degisimi goz Oniine alindiginda verinin heterojenligini hesaba katarak analize imkan
vermesidir. Bir bagka avantaj ise panel verilerin Baltagi (2005)'nun belirttigi iizere “daha fazla
bilgilendirici veri, daha fazla degiskenlik, daha az ¢oklu dogrusal baglanti ve daha fazla etkinlik”
olmasma imkan tanimasidir.

Statik panel veri modellerinde havuzlanmis EKK, sabit etkiler ve tesadiifi etkiler modelleri
kullanilmaktadir. Havuzlanmig EKK yonteminde yatay kesit degiskenlerinin homojen oldugu
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varsayilmaktadir ve buna gore analiz yapilarak sonuglara ulagilmaktadir. Sabit etkiler modelinde
egim katsayilarinin degisiklik gostermedigi yani homojen oldugu, sabit katsayilarin ise homojen
olmadig: yani birimlere, zamana veya her ikisine gore degistigi varsayimina dayanarak analiz
yapilmaktadir (Tatoglu, 2020: 52-53). Tesadiifi etkiler modeli ise yatay kesite ve zamana bagh
sekilde gerceklesen degisimler, hata teriminin bileseni olarak modele dahil edilmekte ve bu
durum sonucunda sabit etkiler modelinde bahsedilen serbestlik derecesi sorunu ortadan
kalkmaktadir (Gujarati, 2003: 652).

Panel Veri Tahmin Yonteminin Belirlenmesi

Breusch-Pagan testi havuzlanmig EKK ile tesadiifi etkiler modelleri arasinda tercih yapmak igin
kullanilmaktadir ve havuzlanmis EKK modelinin kalintilarina dayanan Lagrange Multiplier
testidir. Breusch-Pagan testinde sifir hipotezi birim etkilerin sifir oldugunu (H,:g; = 0)
varsaymakta ve sifir hipotezinin kabul edilmesi durumunda havuzlanmis modelin uygun
oldugunu belirtmektedir. Sifir hipotezinin reddedilmesi ise birim etkilerin varligimi belirtmekte
ve tesadiifi etkiler modelinin uygun oldugunu gostermektedir (Baltagi, 2005: 59).

Havuzlanmis EKK ile sabit etkiler modeli arasinda hangi modelin daha uygun olduguna yonelik
olarak F testi uygulanmaktadir. F testinin tiim birim etkilerin sifira esit oldugu yontindeki sifir
hipotezinin reddedilmesi sabit etkiler modelinin uygun oldugu anlamina gelmektedir (Tatoglu,
2020: 35).

Sabit etkiler ve tesadiifi etkiler modellerinden hangisinin daha uygun oldugunu belirlemek igin
ise Hausman testi uygulanmaktadir. Hausman testinin sifir hipotezi bagimsiz degiskenler ile hata
terimi arasinda iliski olmadig: yoniindedir. Sifir hipotezi kabul edildigi takdirde tesadiifi etkiler
modelinin uygun oldugu, reddedildigi takdirde ise sabit etkiler modelinin uygun oldugu
sonucuna ulasihir (Gujarati, 2003: 651).

BULGULAR

DYY-girisimcilik iligskisinin arastirilmasi i¢in kurulan modellere 6ncelikli olarak ¢oklu dogrusal
baglant1 testi uygulanmustir.

Tablo 3. DYY-Girisimcilik iligkisinin Incelendigi Modeller I¢in Coklu Dogrusal Baglanti Testi

Model 1 Model 2 Model 3 Model 4
dyy 1.46 dyy 1.55 vergi 3.41 dyy 1.82
kisi bag1 gsyih 1.32 | Kkisibag1 gsyih 1.34 | Kkisi basi gsyih 2.29 | kisi bagi1 gsyih 1.59
girisimcilik niyeti 1.25 girisimcilik niyeti 1.32 | niifus 2.23 Inkur 1.54
niifus 1.16 | deflator 1.21 dyy 2.19 girisimcilik niyeti 1.33
deflator 1.15 | niifus 1.21 girisimcilik niyeti 1.55 niifus 1.17
Ortalama VIF 1.27 kredi 1.17 deflator 1.17 deflator 1.17
Ortalama VIF 1.30 Ortalama VIF 2.14 Ortalama VIF 1.44

Tablo 4. Panel Veri Model Se¢imi I¢in Testler

Modeller F Testi Breusch-Pagan Testi Hausman Testi
Model 1 7.48 67.54 8.90
(0.0000) (0.0000) (0.1132)
Model 2 7.42 62.41 10.12
(0.0000) (0.0000) 0.1195
Model 3 7.45 67.52 10.06
(0.0000) (0.0000) (0.1222)
Model 4 7.35 55.97 10.90
(0.0000) (0.0000) (0.0914)

Not: Parentez icleri olasilik degerlerini gostermektedir.
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Elde edilen sonuglarda degiskenlerin VIF degerlerinin 10"un altinda oldugu goriilmektedir ve bu
nedenle modelde ¢oklu dogrusal baglant: sorunun olmadigina karar verilmistir.

VIF testinden sonra panel veri analizinde kullanilan havuzlanmis EKK, sabit etkiler ve tesadiifi
etkiler modellerinden hangisinin secilmesinin uygun olduguna karar verilebilmesi igin F testi,
Breusch-Pagan lagrange carpani testi ve Hausman testi uygulanmustir.

Sabit etkiler modelinin uygun olup olmadigmi ve birim etkilerin varhigini sinanmak igin F testi
uygulanmustir. Tablo 4'de yer alan F testi sonuglarina gore tiim birim etkilerin sifira esit oldugu
yoniindeki sifir hipotezi reddedilmistir. Bu durum, havuzlanmis EKK yonteminin uygun
olmadigimi ve sabit etkiler modelinin uygun oldugunu gostermektedir.

Havuzlanmis EKK yontemi ile tesadiifi etkiler modeli arasinda tercih yapabilmek icin ise
Breusch-Pagan lagrange carpani testi kullanilmistir. Test sonuglarina gore birim etkilerin sifir
oldugunu varsayan sifir hipotezi reddedilmis ve havuzlanmis EKK yontemi karsisinda tesadiifi
etkiler modelinin uygun oldugu sonucuna ulasilmigtir.

Uygulanan F testi ve Breusch-Pagan lagrange ¢arpani testleri sonucu modellerde birim etkilerin
oldugu tespit edilmistir. Son olarak, var olan birim etkilerin bagimsiz degiskenler ile
korelasyonlu olup olmadigini, yani sabit etkiler ile tesadiifi etkiler modellerinden hangisinin
uygun oldugunu belirlemek i¢in Hausman testi uygulanmistir.

Tablo 4’te yer alan Hausman testi sonuglarina gore bagimsiz degiskenler ile hata terimi arasinda
iliski olmadigr yoniindeki sifir hipotezi olasiik degerleri 0.05'ten biiyiik oldugu igin
reddedilememis ve uygun modelin tesadyiifi etkiler modeli oldugu sonucuna ulasilmstr.

Kurulan tesadiifi etkiler modelleri, degisen varyans ve oto korelasyon sorunlarina karg: direncli
tahminciler elde edilmesini saglayan Huber-White standart hatalar ile tahmin edilmistir.

Tablo 5. Tesadiifi Etkiler Yontemi Tahmin Sonuglar:

Degiskenler Model 1 Model 2 Model 3 Model 4
dyy 0.00397** 0.00416** 0.00417** 0.00475***
(0.00174) (0.00184) (0.00178) (0.00171)
niifus 0.0538 0.0593 0.0555 0.0475
(0.0829) (0.0848) (0.0899) (0.0881)
deflator -0.000160*** -0.000225** -0.000168*** -0.000143***
(5.52e-05) (0.000109) (5.64e-05) (4.95e-05)
kisi bas1 gsyih -0.209** -0.206** -0.209** -0.242**
(0.0927) (0.0981) (0.0968) (0.104)
girisimcilik niyeti 0.0255*** 0.0253*** 0.0254*** 0.0257***
(0.00462) (0.00457) (0.00476) (0.00451)
kredi -0.000540
(0.00116)
vergi -0.00115
(0.00545)
Inkur -0.0179
(0.0141)
Sabit 3.634*** 3.648*** 3.666*** 3.959***
(0.865) (0.894) (0.908) (1.001)
R2: within= 0.3305 0.3215 0.3174 0.3318
between= 0.7361 0.7269 0.7385 0.7427
overall= 0.6426 0.6385 0.6455 0.6507
Gozlem Sayis1 139 138 137 139
Ulke Sayist 17 17 17 17

Not: ****** sirastyla %10, %5 ve %1 anlamlilik diizeylerini gostermektedir. Parentez iclerinde robust
standart hatalar yer almaktadur.

Model uygunluk testlerimizin ardindan modellerimiz i¢in uygulanan tesadiifi etkiler regresyon
analizi sonuglar1 asagidaki Tablo 5’ de sunulmaktadir. Gortilebilecegi iizere, girisimcilik {izerinde
DYY’ler, olusturulan dort model icin de anlamli ve pozitif etkiye sahiptir. Yani incelenen yillar
icerisinde yabanci yatirim girisinin gelisen piyasalarda girisimcilik faaliyetlerini artirdig:
sonucuna ulagilmistir.
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Diger degiskenler icin elde edilen sonuglara bakildiginda, niifus artig orani degiskeni beklenildigi
gibi tiim modellerde pozitif katsayilidir, ancak istatistiki olarak modellerin tamaminda
anlamsizdir. Fiyat istikrar gostergesi olan deflator degiskeni modellerin tamaminda anlaml ve
beklenildigi gibi negatif etkiye sahipken, Kisi bast GSYIH degiskeni de beklenildigi gibi
girisimcilik {izerinde tiim modellerde negatif ve anlamh etkiye sahiptir. Girisimcilik niyeti ise
anlaml ve beklenildigi gibi pozitif etkiye sahiptir.

Model 2’de korelasyon etkisinden arindirmak amach farkli regresyonlarda degerlendirdigimiz
degiskenlerden 6zel sektore verilen kredi miktarini temsilen kullanilan kredi degiskeni sonuglar:
sunulmaktadir. Bu degisken i¢in elde edilen kat say1 beklentinin tersine negatiftir, ancak degisken
istatistiki olarak anlamsizdir. Model 3'de yer alan vergi degiskeni ise beklendigi gibi negatif
katsayili ancak istatistiki olarak anlamsizdir. Benzer sekilde, Model 4'te yer alan doviz kuru
degiskeni de beklenildigi gibi negatif katsayiya sahiptir, ancak bu degiskende istatistiki olarak
anlamsizdir.

Ulke Gruplarinin incelenmesi

Tablo 6’da yer alan tesadiifi etkiler yontemi sonuglar: ile DYY’ler ile girisimcilik arasinda tespit
edilen pozitif iliski, farkli {ilke gruplar icin de incelenmistir. OECD ve BRICS filkeleri igin
tesadiifi etkiler yontemi kullanilarak elde edilen sonuglar asagidaki Tablo 6’da Asya, Avrupa ve
Giliney Amerika kitalarinda yer alan {ilkeler icin elde edilen sonuglar ise Tablo 7'de yer
almaktadir.

Tablo 6 ve 7’de yer alan sonuglara gore tim iilke gruplarn i¢in modellerin tamaminda DYY
degiskeni pozitif katsayiya sahiptir. OECD tiilkeleri i¢cin DYY’ler girisimcilik tizerinde Model 1 ve
Model 2 sonuglarina gore pozitif ve anlaml etkiye sahiptirler. Model 3 ve Model 4'de ise DYY
degiskeni pozitif katsayili fakat istatistiki olarak anlamsizdir. BRICS {ilkeleri i¢inde kurulan dort
modelde de DYY’ler pozitif katsayili ancak modellerin tamaminda istatistiki olarak anlamsizdur.
Asya ve Avrupa iilkeleri i¢in ise tiim modellerde DYY’ler girisimcilik iizerinde pozitif ve anlamh
bir etkiye sahiptirler. Giiney Amerika {ilkelerinde ise DYY degiskeni modellerin tamaminda
pozitif katsayiya sahiptir ancak bu pozitif etki yalnizca Model 4'de istatistiki olarak anlamlidur.
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Tablo 6. OECD ve BRICS Ulkeleri i¢cin Tesadiifi Etkiler Yontemi Sonuclari

OECD BRICS
Degiskenler Model 1 Model 2 Model 3 Model 4 Model 1 Model 2 Model 3 Model 4
dyy 0.00400***  0.00259* 0.00134 0.00229 0.00650 0.00639 0.00627 0.00727
(0.00144)  (0.00143)  (0.00158) (0.00275) (0.00520) (0.00535) (0.00507) (0.00479)
niifus 0.150% 0.141% 0.0271 0.130 -0.179 -0.209 -0.442%* -0.303
(0.0839) (0.0813) (0.120) (0.117) (0.172) (0.144) (0.188) (0.210)
deflator 0.00165 0.00118 0.00118* 0.00196* | -0.000163**  -0.000250**  -0.000173**  -0.000134*
(0.00107)  (0.00104)  (0.000713)  (0.00118) (7.40e-05) (0.000108) (6.97e-05) (7.63e-05)
kisi bast gsyih -0.195** -0.204** -0.244%* -0.202* -0.233*** -0.249%** -0.183** -0.329%**
(0.0831) (0.0940) (0.0822) (0.113) (0.0696) (0.0836) (0.0780) (0.0965)
girisimcilik niyeti 0.0147*** 0.0133** 0.0141** 0.0120 0.0240%*** 0.0228*** 0.0228*** 0.02171***
(0.00564)  (0.00612)  (0.00568) (0.00889) (0.00413) (0.00469) (0.00439) (0.00561)
kredi 0.00305 0.000153
(0.00270) (0.00249)
vergi 0.0147 0.00808
(0.0122) (0.00750)
Inkur 0.0380 -0.101
(0.0435) (0.0878)
Sabit 3.506*** 3.591*** 3.9414%* 3.561*** 3.993*** 4.181%* 3.577*** 5.228***
(0.785) (0.896) (0.775) (1.080) (0.661) (0.693) (0.728) (1.238)
R2: within= 0.3629 0.3583 0.3610 0.3715 0.3403 0.3369 0.3382 0.3390
between= 0.8134 0.7952 0.8314 0.7781 0.7311 0.7019 0.7122 0.7731
overall= 0.7094 0.7021 0.7272 0.6871 0.6392 0.6231 0.6280 0.6740
Gozlem Sayis1 139 138 137 139 139 138 137 139
Ulke Sayis1 17 17 17 17 17 17 17 17

Not: ****** sirasiyla %10, %5 ve %1 anlamlilik diizeylerini gostermektedir. Parentez iclerinde robust standart hatalar yer almaktadir.
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Tablo 7. Asya, Avrupa ve Giiney Amerika Ulkeleri I¢in Tesadiifi Etkiler Yontemi Sonuglari

ASYA AVRUPA GUNEY AMERIKA
Degiskenler Modell Model2 Model3 Model4 | Model 1 Model 2 Model 3 Model 4 Model 1 Model 2 Model 3 Model 4
dyy 0.0173**  0.0282***  0.0159**  0.0198*** | 0.00740*** 0.00731*** 0.00852***  0.00615*** 0.00383 0.00425 0.00344 0.00558***
(0.00644) (0.00899) (0.00783) (0.00753) | (0.00120) (0.000948)  (0.00238)  (0.00178) (0.00260) (0.00265) (0.00288) (0.00180)
niifus -0417*  -1.266*** -0272  -0.614** | 0.289*** 0.290*** 0.314*** 0.305*** -0.0542 -0.0500 -0.0534 -0.0884
(0.167) (0.132) (0.280) (0.109) (0.0734) (0.0825) (0.0768) (0.0758) (0.108) (0.120) (0.111) (0.0950)
deflator -0.00406  -0.0117**  -0.00206  -0.00918 | 0.00195 0.00183 0.00209 0.00186 | -0.000344*** -0.000469***  -0.000340***  -0.000296***
(0.00330) (0.00456) (0.00384) (0.00601) | (0.00188)  (0.00196)  (0.00171)  (0.00177) (4.42e-05) (6.22e-05) (4.78e-05) (7.38e-05)
kisi bas1 gsyih -0.304** 0.0290 -0.263*  -0.294* | -0.240***  -0.223**  -0.296"**  -0.292*** -0.0749 -0.0631 -0.0938 -0.0838
(0.119) (0.140) (0.119) (0.117) (0.0848) (0.0824) (0.0769) (0.0909) (0.0850) (0.0969) (0.0893) (0.112)
girisimcilik niyeti | 0.0305***  0.0239***  0.0313***  -0.244* | 0.0228** 0.0228** 0.0238** 0.0232** 0.0113* 0.0114 0.0113* 0.0131*
(0.00921)  (0.00874)  (0.0109)  (0.114) (0.0101) (0.00977) (0.0113) (0.0104) (0.00687) (0.00714) (0.00672) (0.00774)
kredi -0.0113*** -0.00126 -0.000787
(0.00212) (0.00331) (0.00166)
vergi -0.00927 -0.00950 0.00229
(0.0110) (0.0140) (0.00635)
Inkur 0.0674*** 0.0317 -0.0307
(0.0229) (0.0391) (0.0242)
Sabit 4.854%*  4.677*** 4515  4.835%** | 3.426™* 3.349%** 3.992%** 3.880%** 3.234%** 3.170%** 3.368*** 3.309%**
(0.928) (1.104) (1.085) (0.974) (0.849) (0.802) (0.796) (0.918) (0.816) (0.905) (0.874) (1.073)
R2: within= 0.3569 0.3632 0.3409 0.3560 0.3653 0.3649 0.3533 0.3702 0.3698 0.3635 0.3566 0.3720
between= 0.8180 0.8425 0.8411 0.8477 0.8416 0.8982 0.8918 0.8361 0.8211 0.8160 0.8306 0.8228
overall= 0.7024 0.7233 0.7188 0.7258 0.7256 0.7698 0.7636 0.7270 0.7193 0.7155 0.7284 0.7218
Gozlem 139 138 137 139 139 138 137 139 139 138 137 139
Ulke Sayist 17 17 17 17 17 17 17 17 17 17 17 17

Not: ***** sirastyla %10, %5 ve %1 anlamlilik diizeylerini gostermektedir. Parentez i¢lerinde robust standart hatalar yer almaktadur.
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SONUC, TARTISMA ve ONERILER

Ozellikle son 30 yillik donemde, DYY’lerin iilkelerin ekonomik biiyiime ve kalkinmasi {izerindeki
etkisi 6nemli bir tartisma konusu olmustur. Bu dogrultuda, biiylime ve kalkinma {izerinde
onemli bir etkiye sahip olan girisimcilik faaliyetleri de ciddi bir ilgi ¢ekmis ve bu konu hakkinda
bir¢ok ¢alisma yapilmistir. Girisimcilik izerinde DYY’lerin nasil bir etkiye sahip olduguna iliskin
ampirik ¢alisgmalarda hem olumlu hem de olumsuz etkiler tespit edilmistir. Dolayisiyla ilgili
literatiirde DYY’lerin etkileri konusunda bir belirsizlik s6z konusudur. Literatiirdeki bu
belirsizlik ve 6zellikle gelisen piyasalarin son yillarda 6nemli tegvikler vererek DYY’leri kendi
ekonomilerine ¢ekmeye calistig1 diistiniildiigiinde, konunun gelisen piyasalar agisindan tam
olarak anlasilmasi olduk¢a 6nem kazanmaktadir.

Bu nedenle ¢alismamizda, genis bir iilke grubu igin giincel veriler kullanarak DYY’lerin
girisimcilik iizerindeki etkisini belirlemeye ¢aligtik. 17 adet gelisen piyasa ekonomisinden olusan
ve 2010-2019 aras1 donemini inceleyen panel veri analizimiz sonucunda DYY’lerin girisimcilik
tizerinde pozitif ve anlamli bir etkiye sahip oldugu bulgusuna ulasilmistir. Ayrica, DYY’lerin
girisimcilik tizerindeki pozitif etkisi, farkli iilke gruplari igin incelendiginde de gegerlidir. OECD
iilkeleri icerisinde yer alan gelisen piyasalardaki aktorler {ilkelerine giren yabanci yatirrmlardan
girisimcilik anlaminda olumlu fayda saglamislardir. BRICS iilkeleri igin ise iliski pozitif fakat
istatistiki olarak anlamsizdir. Sonuglar bu iilkelere giren yabanci yatirimlarin boyutu
diisiintildiigiinde daha ¢ok anlam kazanmaktadir. Diinyanin iiretim fabrikasi haline gelen bu
iilkelerin girisimcilik faaliyetinde yeterli seviyede olmadig1 sonucuna varilabilir.

Asya ve Avrupa iilkeleri i¢in ise tiim modellerde DYY’ler girisimcilik {izerinde pozitif ve anlamli
bir etkiye sahiptirler. Giiney Amerika iilkeleri icin de DYY degiskeni modellerin tamaminda
pozitif katsayiya sahiptir ancak bu pozitif etki yalnizca bir modelde istatistiki olarak anlamlidur.
Giiney Amerika bolgesindeki gelisen {ilkelerin girisimcilik faaliyetlerinde diger bolgelere gore
geride oldugu, en azindan yabanci yatirimlardan Asya ve Avrupa’daki gelisen tiilkeler kadar
fayda saglayamadig1 sonucuna varilabilir.

Genel bir degerlendirme yapildiginda c¢alismamiz gelisen piyasalar acisindan yabanci
yatirimlarin sadece literatiirde ortaya konan sermaye birikimi, istthdam ve verimlilik a¢isindan
degil girisimcilik anlaminda da 6nemli oldugu sonucuna varmistir. DYY’lerin girisimcilik
tizerindeki pozitif etkisinin yatirimlar ile birlikte meydana gelen talep artisindan kaynaklandig:
sOylenebilir. Bu talep artis;, DYY’ler yoluyla evsahibi ekonomiye giren CU$'larin tedarikei
pozisyonunda bulunarak daha kaliteli girdiler {iretmesi ve CUS'larin ara girdilerini evsahibi
iilkeden tedarik etmeleri sonucu meydana gelmektedir. Bilgi aktarimi ve rekabet kosullari
yoluyla da girisimci faaliyetler beslenebilmektedir. Sonugta, nasil oldugundan bagimsiz olarak
bulgularimiz yabanci yatirimlarin tesvik edilmesinin gelisen iilkelerin yerel aktorlerini de
canlandirdigini gostermek agisindan onemlidir.

Calismamiz incelenen {ilkelerin kendilerine 6zgii yapisal, kiiltiirel kosullarin ve dis yatirimlarin
motivasyon ve tiirlerine gore girisimcilikle etkilesimlerini ayristirma konusunda yetersizdir.
fleriki caligmalar gelismekte olan iilkelerin kurumsal yapilarini, kiiltiirel farkliliklarmi ve
girisimcilik i¢in uygulanan farkli tesvik politikalarini kiyaslayarak DYY’ler ile girisimcilik
arasindaki iliskiyi daha iyi anlamamiza katkida bulunabilir. Ayn1 sekilde yabanci yatirimlarin
hangi sektorlerde ve hangi piyasaya giris yontemleri ile girisimcilige daha ¢ok katkis1 oldugu
konusu incelenmeye muhtagtir.

Yazarlarin Makaleye Katki Oranlar

1. yazar makaleye kaynak incelemesi, veri toplanmasi/analizi ve yazim konusunda katkida bulunmustur.
2. yazar tez damigmanu olarak arastirma sorusunun belirlenmesi, kaynak ve veri toplanmasi, yonteminin
belirlenmesi, veri analizi, sonuglarin tartisilmasi ve ¢alismanin makale sekline doniistiiriilmesinde katkida
bulunmustur. Yazarlarin makaleye katkilar esittir.

381



Sosyal, Beseri ve Idari Bilimler Dergisi, 6(3): 369-383.

KAYNAKCA

Abdullah, M. and Chowdhury, M. (2020). Foreign Direct Investment and Total Factor
Productivity: Any Nexus? Margin: The Journal of Applied Economic Research, National Council of
Applied Economic Research, 14(2), 164-190.

Acs, Z. ]., Braunerhjelm, P., Audretsch, D. B. and Carlsson, B. (2009). The Knowledge Spillover
Theory of Entrepreneurship. Small Business Economics, 32(1), 15-30.

Acs, Z. ], Desai, S. and Hessels, J. (2008). Entrepreneurship, Economic Development and
Institutions. Small Business Economics, 31(3), 219-234.

Agosin, M. R. and Machado, R. (2005). Foreign Investment in Developing Countries: Does It
Crowd In Domestic Investment? Oxford Development Studies, 33(2), 149-162.

Albulescu, C. T. and Tamasild, M. (2014). The Impact of FDI On Entrepreneurship in the European
Countries. Procedia - Social and Behavioral Sciences, 124, 219-228.

Apostolov, M. (2017). The Impact of FDI on The Performance and Entrepreneurship of Domestic
Firms. Journal of International Entrepreneurship, 15(4), 390-415.

Arin, K. P, Huang, V. Z., Minniti, M., Nandialath, A. M. and Reich, O. F. (2015). Revisiting the
Determinants of Entrepreneurship: A Bayesian Approach. Journal of Management, 41(2), 607-631.

Askin, A., Nehir, S. ve Vural, S. 0. (2011). Tarihsel Siirecte Girisimcilik Kavrami ve Gelisimi.
Girigimcilik ve Kalkinma Dergisi, 6(2), 55-72.

Ayyagari, M. and Kosova, R. (2010). Does FDI Facilitate Domestic Entry? Evidence from the
Czech Republic. Review of International Economics, 18(1), 14-29.

Backer, K. D. and Sleuwaegen, L. (2003). Does Foreign Direct Investment Crowd Out Domestic
Entrepreneurship? Review of Industrial Organization, 22(1), 67-84.

Baltagi, B. H. (2005). Econometric Analysis of Panel Data. John Wiley and Sons, Ltd.

Barbosa, N. and Eiriz, V. (2009). The Role of Inward Foreign Direct Investment on
Entrepreneurship. International Entrepreneurship and Management Journal, 5, 319-339.

Danakol, S. H., Estrin, S., Reynolds, P. and Weitzel, U. (2017). Foreign Direct Investment via
MveA and Domestic Entrepreneurship: Blessing or Curse? Small Business Economics, 48(3), 599—
612.

Dees, J. G. (1998). The Meaning of “Social Entrepreneurship”. Kauffman Foundation and Stanford
University, 1-5.

GEM. (2020). Global Entrepreneurship Monitor 2019/2020 Global Report. London: Global
Entrepreneurship Research Association, London Business School.

Gujarati, D. N. (2003). Basic Econometrics. Newyork: McGraw-Hill Higher Education.

Kim, P. H. and Li, M. (2014). Injecting Demand Through Spillovers: Foreign Direct Investment,
Domestic Socio-Political Conditions and Host-Country Entrepreneurial Activity. Journal of
Business Venturing, 29(2), 210-231.

Kirzner, I. M. (1973). Competition and Entrepreneurship. Chicago: The Univerity of Chicago Press.

Kirzner, I. M. (1997). Entrepreneurial Discovery and the Competitive Market Process: An
Austrian Approach. Journal of Economic Literature, 35(1), 60-85.

382



Oguzhan GUMUS ve Emine Beyza SATOGLU

Landstrom, H. (2015). Pioneers in Entrepreneurship and Small Business Research. Boston, United
States of America: Springer Science Business Media, Inc.

Lee, I. H, Hong, E. and Sun, L. (2014). Inward Foreign Direct Investment and Domestic
Entrepreneurship: A Regional Analysis of New Firm Creation in Korea. Regional Studies, 48(5),
910-922.

Munemo, J. (2018). Entrepreneurial Success In Africa: How Relevant Are Foreign Direct
Investment and Financial Development? African Development Review, 30(4), 372-385.

Nxazonke, B. and Wyk, R. B. (2019). The Role of Foreign Direct Investment (FDI) on Domestic
Entrepreneurship in South Africa. Development Southern Africa, 37(4), 587-600.

Pathak, S., Laplume, A. and Xavier-Oliveira, E. (2015). Inbound Foreign Direct Investment and
Domestic Entrepreneurial Activity. Entrepreneurship ve Regional Development, 27(2-6), 334-356.

Rahman, A. M. and Inaba, K. (2020). Financial Integration and Total Factor Productivity: In
Consideration of Different Capital Controls and Foreign Direct Investment. Journal of Economic
Structures, Springer;Pan-Pacific Association of Input-Output Studies, 9(1), 1-20.

Rani, R. and Kumar, N. (2022). Does Foreign Direct Investment Facilitate Entrepreneurial
Activities? . FIIB Business Review, https://doi.org/10.1177/23197145221078651.

Sciascia, S. and Vita, R. D. (2004). The Development of Entrepreneurship Research. Liuc Papers n.
146, Serie Economia Aziendale 9, 1-37.

Slesman, L., Abdullahi, Y. and Mitra, J. (2021). Foreign direct investment and entrepreneurship:
Does the role of institutions matter? International Business Review, 30(4), 1-28.

Tatoglu, F. Y. (2020). fleri Panel Veri Analizi; Stata Uygulamali. Istanbul: Beta Bastm Yayim Dagitim
AS.

Tran, N. H. and Le, C. D. (2019). Governance Quality, Foreign Direct Investment, and
Entrepreneurship In Emerging Markets. Journal of Asian Business and Economic Studies, 26(2), 238-
264.

UNCTAD. (2019). World Investment Report 2019 Special Econumic Zones. Geneva: United Nations.

Wach, K. and Wojciechowski, L. (2016). Inward FDI and Entrepreneurship Rate: Empirical
Evidence on Selected Effects of FDI In Visegrad Countries. Journal of Economics and Management,
24(2), 42-54.

Zidouemba, P. R. and Elitcha, K. (2018). Foreign Direct Investment and Total Factor Productivity:
Is There Any Resource Curse? Modern Economy, 9(3), 463-483.

383



