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Oz

Tiirkiye, 1980 sonrasinda diinyadaki gelismelere paralel olarak kalkinma politikasini ihracata
dayandirmugtir. Thracatin arttirilmasi bir taraftan yatirim kapasitesinin arttirilmasina, diger
taraftan pazarin genisletilmesine baghdir. Sermaye birikimi yetersiz olan Tiirkiye nin bu eksikligi
gidermekte kullanacagi kaynaklarin baginda dogrudan yabanci yatirmmlar gelmektedir. Uretim
kapasitesini ve dolayisi ile ihracat hacmini genisletmek igin bu kaynagin kullanimimi arttirmak
gerekmektedir. Bu ¢calismada Tiirkiye’de 1970-2019 yillar1 arasinda dogrudan yabanci yatirimlar
ve ihracat arasindaki iligki ele alinmustir. Tki degisken arasindaki egbiitiinlesme iliskisi Fourier
SHIN testi ile incelenmis ve dogrudan yabanci yatirimlar ile ihracat arasinda esbiitiinlesme
iliskisi bulunmustur. DOLS tahmin modelinden elde edilen sonuglara gore dogrudan yabanci
yatirimlardaki % 1'lik artisin ihracat1 yaklasik % 0.67 arttirdigr saptanmusgtir.

Anahtar Kelimeler: Dogrudan Yabanci Yatirimlar, Thracat, Egbiitiinlesme, Nedensellik.
Makale Gonderme Tarihi: 30.06.2022
Makale Kabul Tarihi: 02.09.2022

Onerilen Atif:
Aztimur, H. ve Kaya, L. (2022). Dogrudan Yabanci Yatirimlar ile Thracat Arasindaki fligki:
Tiirkiye Icin Ampirik Bir Calisma, Sosyal, Beseri ve Idari Bilimler Dergisi, 5(9): 1265-1278.



Sosyal, Beseri ve Idari Bilimler Dergisi, 5(9): 1265-1278.

Journal of Social, Humanities and ®

SOSYAL, BESERI VE

Administrative Sciences N
2022, 5(9): 1265-1278. DOI:10.26677/TR1010.2022.1075 i E
ISSN: 2667-422X Dergi web sayfasi: www.sobibder.org &

RESEARCH PAPER

Relationship Between Foreign Direct Investment and Export: An Empirical Study
for Turkey

Assistant Prof. Dr. Hatice AZTIMUR, Harran University, Faculty of Economics and
Administrative Sciences, Sanliurfa, e-mail: haztimur@harran.edu.tr
ORCID: https://orcid.org/0000-0003-2039-5065

Assistant Prof. Dr. Levent KAYA, Harran University, Faculty of Economics and Administrative
Sciences, Sanliurfa, e-mail: lekaya@harran.edu.tr
ORCID: https://orcid.org/0000-0001-7278-8114

Abstract

In parallel with the developments in the world after 1980, Turkey based its development policy
on exports. Increasing exports depends on increasing investment capacity on the one hand and
expanding the market on the other. Foreign direct investments come first among the resources
that Turkey, which has insufficient capital accumulation, will use to overcome this deficiency. It
is necessary to increase the use of this resource in order to expand the production capacity and
thus the export volume. In this study, the relationship between foreign direct investments and
exports in Turkey between 1970-2019 is discussed. The relationship between the two variables
was investigated by the Fourier SHIN cointegration test and a long-term relationship was found
between the foreign direct investments and export. According to the results obtained from the
DOLS estimation model, it was determined that a 1% increase in foreign direct investments
increased exports by about 0.67%.
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GIRIS

Gelismekte olan {ilkelerin kalkinma siirecinde ihracat 6nemli bir bileseni temsil etmektedir.
Ancak ihracat kadar 6nemli olan bir diger sey yapilan ihracatin kompozisyonudur. Katma degeri
yliksek ve teknolojik gelismeleri igeren iiriinlerin ihracat igindeki paymn artmas: iilkenin
kalkinma diizeyi hakkinda bilgi vermektedir. Gelismekte olan {ilkelerde ihracati arttirmak ve
daha yiiksek katma degerli iirlinlerin ihracatini gerceklestirmek yapilacak yatirimlarla
saglanabilecektir. Ancak yatirimlarin arttirilmas: sermaye birikimini gerekli kilmaktadir.
Sermaye birikimi eksikligi yasayan gelismekte olan iilkeler i¢cin dogrudan yabanci yatirimlar bu
eksikligin karsilanmasinda énemli bir kaynag: temsil etmektedir. Dogrudan yabanci yatirimlar:
iilkeye cekmek, sinirli sermayeye sahip olan gelismekte olan iilkelerde son yillarin temel rekabet
alanlarindan birini temsil etmektedir (Aydin, 2018: 60). Dogrudan yabanc: yatirimlar, herhangi
bir iilkede faaliyet gosteren firma veya kisilerin kendi iilke piyasalarindan ¢ikarak, diger iilke
piyasalarinda faaliyet gosterip gelir elde etmeleri seklinde tanimlanabilir. Bagka bir ifadeyle bir
sirketin kendi tilke simirlar1 disinda uzun siireli iiretime doniik bag kurmas: seklinde de ifade
edilebilir (D6kmen ve Kaygusuz, 2019: 206). Dogrudan yabana yatirimlar, edinme yatirimi, yesil
alan yatirimi veya kahverengi alan yatirmmi bigciminde gergeklesebilir. Bu yatirim tiirleri iginde
iilkenin sermaye ihtiyacinin karsilanmasinda en yiiksek etkisi olan yesil alan yatirimlaridir
(Kaynak, 2014: 438).

Kiiresellesme siirecinde ¢ok uluslu sirketler i¢ piyasada iiretim maliyetlerinin yiiksek olmasi veya
biiyiik pazarlara yakin olmak gibi nedenlerle yatirimlarm yeni yerlesimlere yoneltmisler ve
sermaye hareketliligi artmistir. Cok uluslu sirketlerin yatirim kararlari, yerel kalkinmanin
gerceklesmesinde, refah ve dezavantajlarin cografi dagiliminda 6nemli bir etkiye sahiptir.
Dogrudan yabanci yatirimlarin yatirim kararlarinda, siyasi istikrar, finansal tesviklere erigim,
girdi maliyetleri, lojistik olanaklari, pazar Olgegi, isgiicii maliyetleri gibi faktorler belirleyici
olmaktadir (Armstrong ve Taylor, 2005: 376). Son yillarda, parasal genislemenin etkisi ile yatirrm
kapasitesi artmis, bu durum, politika yapicilari ekonomilerine dogrudan yabanci yatirim
girislerini tesvik etmek i¢in gesitli diizenlemeler yapmaya yoneltmistir (Ayomitunde vd., 2020:
150). Yatirim ortaminin iyilestirilmesi, icretlerin diisiik tutulmasi, verimliligin yiiksek olmasi, ig
talebin arttirilmasi, {ilkenin biiyiime egilimine girmesi gibi kosullarin olusturulmas: yaninda
siyaset ve ekonomide istikrarin saglanmis olmasi, dogrudan yabanci yatirimlarin gekilebilmesi
icin gereklidir (Egilmez, 2021: 61).

Kiiresel rekabetin yogunlastig1 bir ortamda gelismis ve gelismekte olan biitiin iilkeler dogrudan
yabanci sermaye yatirimlarini ¢ekme c¢abasindadirlar.  Gelismekte olan iilkeler yatirim
kapasitesini genisletmek, istihdami arttirmak, teknoloji transferi saglamak gibi gerekgelerle,
gelismis {ilkeler ise mevcut sektorlerini gelistirmek amaciyla yabanct dogrudan sermaye
yatirimlarini ¢ekmeye caba gosterirler. World Investment Report’a gore dogrudan yabanci
sermaye yatirimlarinin biiyiik kismi gelismis ekonomilere yonelirken gelismekte olan tilkelerin
pay1 daha diisiik diizeyde kalmistir. Bununla birlikte Cin, Hindistan gibi gelismekte olan tilkeler
de bu yatirimlardan 6nemli pay almaktadirlar (UNCTAD, 2021).

Dogrudan yabanci yatirimlar dogru alanlara yonlendirilirse az gelismis veya gelismekte olan
tilkelerin sanayilesmesine, yurt ici katma degerin artmasina, isgiicliniin nitelik kazanmasina
katki saglayabilir (Shafaeddin, 2016: 451). Dogrudan yabanci yatirimlar iilkelere sadece finansal
kaynaklar temin etmekle kalmaz bunun yaninda yayilma etkileriyle bulunduklar {tilkelerdeki
piyasalarda verimliligi artirir. Yerli yatirimlarla fiziksel ve beserl sermaye biriktirmekte
zorlandiklar1 icin ev sahibi {iilkelerde istihdam yaratilmasi, teknoloji gelisimi ve begeri
sermayenin gelistirilmesi yoluyla biiylimenin artmasinda énemli rol oynamaktadir. Bu nedenle,
dogrudan yabanci yatirimlar gelismekte olan iilkelerdeki kalkinmayi finanse etmek icin cazip bir
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kaynak haline gelmistir. Ev sahibi {ilkenin beseri sermayesine de katkida bulunmasinin yan sira
verimliligi ve beserl sermaye kalitesini artirarak i¢ piyasa faaliyetlerini olumlu yonde
etkilemektedir (Srivastava ve Talwar, 2020: 2). Ayrica yenilikci {iretim teknikleri, yonetim
becerileri ve yeni sermaye mallarmin tanitilmas: seklinde teknolojilerin gelistirilmesi yoluyla bu
iilkelerin ekonomik biiyiimesine katkida bulunur (Babalola, 2018: 17). Dogrudan yabanc
yatirimlar yurtici yatirmmi da tesvik ederek firmalar arasindaki rekabeti arttirir. Uretimdeki
yeniliklere ayak uydurarak kaynaklarin daha verimli kullanilmasina ve maliyetlerin
azaltilmasina sebep olur (Goh, 2017: 12).

Tiirkiye, enerji ve yatiim mallar1 ithal eden gelismekte olan bir {ilkedir. Ulkenin sermaye
birikiminin yetersiz olmasi, enerji ve sermaye malinda digsa bagiml olmas: kalkinma oniinde
onemli bir engel olusturmaktadir. Bu sorunun ¢éziimiinde dogrudan yabanci yatirimlar énemli
bir kaynag1 temsil etmektedir. Dogrudan yatirimlar1 ¢ekmek amaciyla pek ok diizenleme
yapilmasma ragmen sermaye hareketlerinden istenilen biiyiikliikte pay almamadifi da
goriilmektedir. Bu calisma dogrudan yabanc yatirimlarm Tiirkiye'nin ihracati ile iliskisini test
etmektedir. Caligmanin sonraki boliimiinde ihracat ile dogrudan yabana yatirimlar arasindaki
iliski teorik olarak aciklanmustir. Uciincii boliimde dogrudan yabanci yatirimlar ile ihracat
arasindaki iligki tizerine yapilmis ¢calismalarin incelendigi literatiir 6zeti yer almistir. Dordiincii
boliimde ¢alismada kullanilacak ekonometrik yontemler ve tahmin modelleri agiklanmuistir.
Besinci boliimde ise dogrudan yabanci yatirimlar ile ihracat serisine ekonometrik yontemler
uygulanmis ve sonuglar1 incelenmistir. Calismada farkli ekonometrik yontemler kullanilarak
elde edilen sonuglarin literatiire katki saglamas1 amaglanmustir.

KURESELLESME SURECINDE DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLAR IiLE
ITHRACAT ILISKIiSI

1950’lerden 1970’lere kadar uygulanan ithal ikameci kalkinma stratejilerinin basarisiz olmasi ile
dis ticaretin serbestlestirilmesi ve ihracata dayali sanayilesme politikalar1 tartisiimaya
baglanmistir. Uluslararas: sermaye orgiitlerinin yapisal uyum ve istikrar politikalar ¢ercevesinde
1980’lerde uygulanmaya baslanan dis ticaretin serbestlestirilmesi 1990’1 yillarda Washington
Mutabakat: ile kiiresel bir boyut kazanmistir. Washington Mutabakati ekonomilerde biitiin
kisitlayia politik araglar: serbestlestirme yoniinde tavsiyeler icermektedir. Mutabakat, faizlerin
serbest piyasa kosullarinda belirlenmesi, doviz kurunun ihracat: tesvik edecek sekilde rekabetci
olmasi, dis ticaretin serbestlestirilmesi icin tarife ve kotalarin azaltilmasi, dogrudan yabanci
sermaye hareketlerinin oniindeki biitiin engellerin kaldirilmasi, 6zellestirme, vergi tabaninin
genisletilmesi, mali disiplinin saglanmasi, kuralsizlagtirma (deregiilasyon), kamu harcamalarimnin
yeniden diizenlenmesi ve miilkiyet haklarinin giivenceye alimmasi gibi politika araglarini iceren
on baglikta diizenlemeler 6nermektedir (Wayenberge, 2016: 316). 1990’larin sonlarmda Asya krizi
ve Tiirkiye, Arjantin gibi iilkelerde ortaya c¢ikan krizler uygulanan politikalarin gézden
gecirilmesine neden olmus, Post Washington Mutabakat1 diye anilan bu siirecte yonetisim
kavramu ile karsilik bulan yeniden diizenleyici devlet anlayisina dontilmdistiir. Bu ¢ergevede Post
Washington Mutabakatinda devlet ve serbestlesmenin alani olan piyasa birbirinin kargit1 degil
birbirinin tamamlayicisidir (Onis ve Senses, 2003: 16). 1990’larin sonlarma kadar islevleri
siurlandirilmis olan devlet, yeni dénemde, serbest isleyen piyasanin Oniindeki engellerin,
diizenleyici kurullar aracilig: ile agilmasini koordine eden, karar alma siireglerinde piyasanin
temsilcileri ile ortak hareket eden bir mekanizmaya doniigsmiistiir. 1980 sonrasinda hayata
gecirilen bu diizenlemeler, aslinda klasik ekoliin temel argiimanlarmin keynesyen bir ara
dénemin ardindan daha genigletilmis serbestlesme ile yeniden uygulanmasi anlamina
gelmektedir. Serbest dis ticaretin {ilkenin biiyiimesine katki saglayacag: tezi klasik iktisat
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doktrinindeki temel argiimanlardan birisidir. Adam Smith (2002:45) {ilkelerin dezavantajl
olduklar: tiretim alanlarimi iilkenin lehine ¢evirmenin araci olarak serbest ticaretin 6nemine
dikkat cekmektedir. Klasik ekoliin bir diger temsilcisi olan David Ricardo (2008: 106) ise, serbest
ticaretin kusursuz uygulandig: bir sistemin biitiiniin faydasina sonuglar iiretecegini, emegin en
verimli bigimde dagitilacagini, iiretim artisinin ise herkese yarar saglayacagini savunur.
Serbestlesmenin ekonominin biitiin alanlarina hakim kilinmasimin klasiklerin ifade ettigi gibi
biitiin taraflarin faydasina sonuglar {iretecegi konusundaki tartismalar devam etmektedir.
Ozellikle, tarife ve kotalarin kaldirildig1 serbest dis ticaretin ve dogrudan yabanci sermaye
yatrimlarinin az gelismis ve gelismekte olan f{ilkelere girislerinin oniindeki engellerin
kaldirilmasinin kalkinmay: hizlandiracag: ve diinya refahim biitiin {ilkeleri icerecek sekilde
artiracagl iddiasi tartismalarm merkezinde yer almaktadir. Chang (2007: 228), “merdiveni itmek”
argiimanini kullanarak, gelismis {ilkelerin, az gelismis ve gelismekte olan {ilkelere serbestlesme
politikalarni dayatmalarmin bir iyi niyet igerip icermedigini tartismaya acarken, gelismis
iilkelerin, kendi gelisme siireclerinde korumaci politikalar izleyip, bugiin gelismenin anahtari
olarak serbestlesmeyi 6nermelerinin ¢ok iyi niyet icermedigini ifade etmektedir.

Washington Mutabakatinda yer verilen iki politika araci, dogrudan yabanci yatirimlar ve ihracat,
arasindaki iligkiyi ele alan ¢alismalarda dogrudan yabanci yatirimlarin ihracat iizerinde pozitif
etkisi oldugu ifade edilmektedir. Dogrudan yabanci yatirimlar, yatirim yapilan iilkenin ihracatini
iki sekilde etkilemektedir. Birinci etki, iilkenin ihracat performansimi arttirmasidir. Uluslararasi
sirketler, gittikleri {ilkenin sahip oldugu ucuz emek faktoriinden faydalanmaktadir. Bu durum
uluslararasi sirketlerin ihracatta rekabet giliciiniin artmasinda 6nemli bir etkendir. Boylece,
yatirim yaptiklar {ilkenin ihracati da artmaktadur. Tkinci etki ise dogrudan yabanci yatirimlarin
dolayli olarak yerli sirketlerin ihracat potansiyelini arttirabilmeleridir (Bozdaglioglu ve Ozpmar,
2011: 12). Harding ve Javorcik (2012: 964)’e gore, dogrudan yabanci yatirimlar, ev sahibi {ilkenin
mevcut yatirim olanaklar1 ile daha yiiksek katma degerli ve daha sofistike ihrag tiriinleri
iiretilmesini olanakl kilarken diger taraftan yerel firmalara bilgi aktarimi gergeklestireceklerdir.
Bu gercevede iiretim ve ihracat siireglerinde hentiz kullanilmamis olan kaynaklarin iiretim ve
ihracata igerilmesinin 6nii agilabilecektir. Son yillarda, diinya capindaki dogrudan yabanci
yatirimlar akiglarinda 6nemli bir artis olmustur. Verimlilik yayilimi etkileri yoluyla dogrudan
yabanci yatirimlarin gelismekte olan iilkelerde bulunan firmalarin ihracat performansini
potansiyel olarak artirabilecegi iyi bilinmektedir (Anwar ve Sun, 2018: 290). Dogrudan yabanci
yatirimlar, ev sahibi iilkede teknolojinin gelismesine ve iiretim Olgeginin biiylimesine katki
saglayarak, kaliteli ve ucuz {iretimi arttirdig1 gibi, dis diinya ile olan baglantilar1 sayesinde,
iiretilen mallarin daha kolay ihra¢ edilebilmesine ve boylece ev sahibi iilkenin ihracatinin
arttirllmasina olanak saglamaktadir (Goger vd., 2012: 22).

Dogrudan yabanci yatirimlarin ev sahibi {ilkelerin ekonomik biiytimesinde motor gorevi
gordiiglinii kanitlayan fonksiyonlari; sermaye olusumuna ve istihdam artisina yol agmak, imalat
ihracatin1 tegvik etmek, ev sahibi ekonomilere yonetim bilgisi, uluslararas: iiretim aglarina
nitelikli isgiicli erisimi ve yerlesik marka adlar1 gibi 6zel kaynaklar getirmek ve teknoloji
transferlerine ve yayilma etkilerine yol agmak seklinde ifade etmek miimkiindiir (Zhang, 2006:
3). Markusen ve Venables (1999: 337)e gore dogrudan yabanci yatirimlar geri baglantilar
aracilig ile yerel iiretime yonelik talep artisina yol agarak tedarik sektorlerini besleyecektir.
Bunun sonucunda bu sektorlerdeki ileri baglantilar diger yerel firmalar: da hareketlendirir.

Geligsmekte olan {iilkeler kategorisinde yer alan Tiirkiye, 1960-1980 yillar1 arasinda ithal ikameci
politikalar ile kalkinmaya ¢alismistir. Bu donemde, gelisme saglanmas: hedeflenen sektorler,
korumaci politikalar aracilig1 ile desteklenmistir. Ancak, iilkenin sermaye mallar1 ve enerjide disa
bagimlilig1 doviz bigiminde sermaye ihtiyacini onemli Olciide artirmistir. Dénemin sonunda
doviz cinsinden borglanma sorunu ciddi bir krizi tetiklemistir. 24 Ocak 1980 kararlari ile piyasa
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merkezli, serbest dis ticarete dayanan yeni bir kalkinma siirecine ge¢gme yoniinde giiglii bir irade
ortaya ¢ikmuistir. 1989 yilinda ¢ikarilan 32 sayili kararname ile sermaye hareketlerinin dntindeki
engeller kaldirilmistir (Ekzen, 2009: 119). Sonraki yillarda yabanci sermaye giriglerini
ozendirecek pek ¢ok diizenleme yapilmustir. 2000'li yillarda Post Washington Mutabakati
kapsaminda diizenleyici kurullar aracilig1 ile sermaye karar siireclerine igerilmistir. Bu kapsamda
2001 yilinda Yatirim Ortamirn iyileg,tirme Koordinasyon Kurullu (YOIKK) olusturulmus ve
dogrudan yabanci sermayenin arttirilmas: hedeflenmistir.

2002 yilma kadar Tiirkiye'ye yapilan dogrudan yabanci yatirimlar sadece 15 milyar dolar iken,
2003-2018 déneminde 209 milyar dolar civarinda dogrudan yabanci yatirim ¢ekmistir. Son 16
yilda, dogrudan yabanci yatirimlar daha ¢ok finans ve imalat sektorlerinde faaliyetlerde
bulunmusglardir. Tiirkiye'ye yapilan dogrudan yabanci yatirimlarin 6nemli bir boliimii Avrupa,
Kuzey Amerika ve Korfez iilkeleri tarafindan gergeklesirken, Asya iilkelerinden yapilan
yatinmlarda da bir artig gézlenmektedir. 2003-2020 yillar1 arasinda Tiirkiye’ye gelen dogrudan
yabanc yatirimlarin sektorler bazinda dagilimi incelendiginde en yiiksek yatirim yapilan sektor
%33 ile finans sektoriidiir. Finans sektoriinii sirasiyla %24 ile imalat sanayi, %11 ile enerji sektorti,
%9 ile bilisim ve iletisim sektorii, %7 ile toptan ve perakende ticareti ve %5 ile nakliyat ve
depolama faaliyetleri izlemektedir (www.invest.gov.tr).

LITERATUR TARAMASI

Literatiirde dogrudan yabanci yatirimlar ile ihracat arasindaki iliskiyi inceleyen bir¢ok calisma
mevcuttur. Ulusal ve uluslararas: literatiirde yapilmis olan ampirik ¢alismalarda; dogrudan
yabanci yatirimlar ile ihracat arasinda uzun doénemli bir iliski ve ayrica nedensellik iliskisinin
oldugu goriilmektedir. Bu ¢alismada farkli ekonometrik yontemler kullanularak literatiire katk:
saglamasi amaglanmaktadir. Tablo 1'de farkl iilkeler icin farkli analiz yontemleriyle yapilmis
calismalar gosterilmistir.

Tablo 1. Literatiirde Yer Alan Calismalar

Yazar(lar) Yayin Ulke(ler) Analiz Yontemi Dogrudan Yabanc Yatirimlar— ihracat ili@kisi
Yili
Goger vd. 2012 Tiirkiye ARDL Esbiitiinlesme iligkisi bulunmustur.
Tasos 2014 ABD Johansen Esbiitiinlesme Esbiitiinlesme iligkisi bulunmustur.
Mahmoodi ve 2016 Secilmis Panel Esbiitiinlesme- Esbiitiinlegsme iligkisi bulunmustur. Tek yonlii nedensellik
Mahmoodi Ulkeler Panel Nedensellik bulunmustur.
Jana vd., 2017 Hindistan Johansen Esbiitiinlesme Esbiitiinlesme iligkisi bulunmustur.
Dritsakis ve 2017 AB Ulkeleri Panel Esbiitiinlesme Esbiitiinlesme iligkisi bulunmustur.
Stamatiou
Sunde 2017 Giiney ARDL-Granger Esbiitiinlegsme iligkisi bulunmustur. Tek yonlii nedensellik
Afrika Nedensellik bulunmugtur.
Doganay ve Deger 2017 Secilmis Panel Esbiitiinlesme Esbiitiinlesme iligkisi bulunmustur.
Ulkeler
Ersoy vd., 2017 Rusya Granger Nedensellik Tek yonlii nedensellik bulunmustur.
Sandalcilar ve Dilek 2017 Secilmis Panel Nedensellik Cift Yonlii Nedensellik bulunmustur.
Ulkeler
Aydm 2018 Tiirkiye Esbiitiinlesme- Esbiitiinlesme iligkisi bulunmustur. Tek yonlii nedensellik
Nedensellik bulunmustur.
Babu 2018 Hindistan Granger Nedensellik Cift Yonlii Nedensellik bulunmusgtur.
Sezer 2018 BRICS Panel Nedensellik Cift Yonlii Nedensellik bulunmustur.
Ulkeleri
Basilgan ve Akman 2019 Tiirkiye ARDL Esbiitiinlesme iligkisi bulunmustur.
Mukhtarov vd., 2019 Urdiin ARDL Esbiitiinlesme iligkisi bulunmustur.
Logun 2020 E7 Ulkeleri Panel Nedensellik Tek yonlii nedensellik bulunmustur.
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MODEL VE VERI SETI

Bu ¢alismada 1970 — 2019 donemine ait yillik Dogrudan Yabanc Yatirimlar (DYY) ve Thracat
(IHRACAT) verileri kullamilmistir. Veriler Diinya Bankasi resmi internet sitesinden elde
edilmistir. Verilerin dogal logaritmas: alindiktan sonra analizler yapilmustir.

DYY IHRACAT

2.4E+10 200,000

2.0E+10
160,000

1.6E+10 |
120,000
1.2E+10 |
80,000 4
8.0E+09 |

4.0E+09 | 40,0004

0.0E+00 — — 0
T T T T T T T T T T T T T T T T T T
1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015

Sekil 1: DYY ve IHRACAT verilerine ait zaman grafigi (1970 —2019)
Kaynak: Worldbank, https://databank.worldbank

Fourier Shin Esbiitiinlesme Testi

Shin (1994) calismasinda KPSS birim kok testine dayanan bir egbiitiinlesme testini literatiire
kazandirmistir. Tsong, vd. (2016), Shin egbiitiinlesme testine trigonometrik terimleri ekleyerek
yapisal kirilmalar1 dikkate alan Fourier Shin (FSHIN) esbiitiinlesme testini gelistirmislerdir.
Tsong, vd. (2016) tarafindan literatiire kazandirilan es biitiinlesme denklemi asagida belirtilen
sekilde ifade edilmektedir.

Y, =d +x,p+7, (1)
(1) numarali denklemde 77, =y, +v,,, y, =7, +U,, Y, = 0, X, = X,_, +V,, seklinde ifade edilir.

u,, sifir ortalama ve O'M2 varyansa sahip bagimsiz ve 6zdes bir dagilima sahiptir. },, sifir

ortalamaya sahip rassal yiirilyiis siirecini ifade eder. Deterministik bilesen d, asagidaki sekilde
ifade edilir.

d,=Y o1+ )
i=0
(2) numaral denklemde m = (0 durumu sabitli modeli, m =1 durumu sabitli ve trendli modeli
ifade etmektedir. Fourier fonksiyonu asagidaki sekilde gosterilir.
. [ 2knt 2kt
f, =« sm( T j+ﬂk COS(TJ 3)

(3) numarali modelde T, gozlem sayisiny, t trendi ve k, fourier frekans degerini gostermektedir.
FSHIN testi igin hipotezler asagidaki sekilde gosterilir.

H,:0.=0

H :0.>0
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Sifir hipotezi, degiskenlerin arasinda egbiitiinlesme iligkisinin oldugunu, alternatif hipotez ise
esbiitiinlesme iligkisi olmadigini ifade etmektedir. Fourier fonksiyonlariyla ifade edilen temel
denklem asagidaki sekilde gosterilmektedir.

y, = 5t +a, sin(zl;m}Lﬁk cos(¥)+xt'ﬁ+v“ (4)
i=0

Fourier Shin esbiitiinlesme test istatistigi asagidaki denklem ile elde edilir
T

CI} =T7@ ) 8! )
t=1

(5) numarali denklemde §, = Z tT:] \31 ,» (4) numarali denklemde en kiigiik kareler yonteminden

elde edilen kalintilarin kismi toplamin: ifade etmektedir. c?)lz , V|, 'nin uzun dénem varyans igin

tutarli tahmincisini temsil etmektedir.

Hacker ve Hatemi (2006) Nedensellik Testi

Toda ve Yamamoto (1995), VAR modeline dayanan bir nedensellik testi gelistirmislerdir.
Degiskenler arasinda egbiitiinlesme iliskisinin varligini sart kosmamasi ve degiskenlerin farkl
duraganlik derecelerine izin vermesinden dolayr genis bir kullanim alanina sahiptir. Ayrica
parametrelerin anlamliligini test etmek i¢in modifiye edilmis WALD (MWALD) test istatistigini
kullanmuglardir. Kullanilan test istatistigi ki-kare dagilimma sahiptir. Hacker ve Hatemi (2006)
ayni yontemi kullanarak bootstrap simiilasyon teknigine dayanan kritik degerleri
kullanmuglardir. Ayrica bootstrap dagilmimin farklhi gozlem biiytikliikleri ig¢in daha giiglii
oldugunu belirtmislerdir.

Y, =Vv+4y,, tot Ay, tetd, Y, +&, (6)

(6) numarali denklem Toda & Yamamoto (1995) 'nun gelistirdigi VAR(p+d) siirecini ifade

etmektedir. p optimal gecikme sayisini, d maksimum biitiinlesme derecesini, 4 ise parametre
tahminini gostermektedir. VAR(p+d) siireci matris formunda gosterilebilir.

Y =DZ+6 @)
(7) numarali denklemde;

Y=(,,y;) (nxT)matrisi,

]52(\7,1211,... A zamd) (nX(1+n(p+d)))matrisi,

> Lipocees
S
Y,
Z,=| Ve Z=(Zyyr Zy,)
_yt—p—dJrl_

5=(&,...&,) dir.

Modifiye edilmis WALD istatistigi asagidaki sekilde gosterilir.
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MWALD =(CpY[C(ZZ)" @5,)C'] (CP) ®)

C’px(nx(l+n(p+d)))

S
(8) numarali denklemde matrisi, U, hata terimlerine ait varyans

kovaryans matrisi, b= vec(D)'yi gostermektedir. Uygun gecikme uzunlugu belirlendikten

sonra degiskenlerin duragan oldugu maksimum biitiinlesme derecesinin eklenmesiyle elde
edilen MWALD test istatistik degerleri ve bootstrap kritik degerleri hesaplanarak Hacker ve
Hatemi (2006) nedensellik testi yapilir. Nedensellik testi i¢in hipotez asagidaki sekilde
kurulmaktadir.

H,=CpB=0

Temel hipotez, degiskenler arasinda nedensellik iliskisi bulunmamaktadir seklinde ifade edilir.
Kritik degerler bootstrap simiilasyonu uygulanarak elde edilmektedir.

Uzun Dénem Katsayilarinin Tahmini
Dinamik En Kii¢iik Kareler Yontemi (DOLS)

Stock ve Watson (1993), uzun dénem katsayilarin tahmin edilmesinde agiklayici degiskenlerin
farkinin gecikmeli degerlerinin modele eklenmesi gerektigini belirtmislerdir.

! ! - !
V=X B+D,/y,+ D AX,, [ 5+v, ©)
Jj==q
(9) numarali denklemde bagimsiz degiskenlerin farkinin q gecikmeli ve r 6nciil degiskenlerinin

modele eklenerek u,, ve u,, hata terimleri arasindaki korelasyonun giderildigi varsayilmaktadir.

0= ( £, y')’nin en kiigiik kareler tahmini, asimptotik dagilima sahiptir.

AMPIRIK BULGULAR

Tiirkiye’de dogrudan yabanci yatirimlar ile ihracat arasindaki iliskiyi incelemek i¢in kullanilan
yontemlerden elde edilen sonuglar asagida tablolar halinde gosterilmistir.

Tablo 2. DYY Serisi i¢in Birim Kok Testi Sonuclar1

ADF Phillips — Perron
T .
Diizey Sabit Sabit ve Sabit Sabit ve
. . Trend Trend
Degerleri
Test istatistigi -1.074 -2.477 -0.830 -2.277
p - degeri 0.719 0.182 0.802 0.142
Birinci Fark Sabit Sabit ve Sabit Sabit ve
. . Trend Trend
Degerleri
Test istatistigi -9.982 -9.870 -10.623 -10.490
p - degeri 0.00 0.00 0.00 0.00
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Tablo 3. IHRACAT Serisi i¢in Birim Kok Testi Sonuglar:

ADF Phillips — Perron
Di

}l zey . Sabit Sabit ve Trend Sabit Sabit ve Trend
Degerleri

Test
L. -2.282 -1.920 -2.352 -1.874
Istatistigi
p - degeri 0.182 0.629 0.161 0.653

Birinci Fark

HH}CI ar. Sabit Sabit ve Trend Sabit Sabit ve Trend
Degerleri
 Test -6.718 7244 -6.715 7.244
Istatistigi
p - degeri 0.00 0.00 0.00 0.00

Tablo 2 ve Tablo 3’e gore dogrudan yabanc1 yatirimlar ve ihracat serilerine ADF ve Phillips-
Perron birim kok testleri uygulanmustir. Her iki seri de hem sabitli hem de sabitli ve trendli model
i¢in birim koklii ¢tkmistir. Birinci farki alindiginda seriler duragan hale gelmistir.

Tablo 4. Esbiitiinlesme Test Sonugclari

Minimum KKT k  Test Istatistigi F istatistik Degeri
IHRACAT DYY 0.809 3 0.0897*** 143.524***

Not: *, * ve *** sirasiyla %10, %5 ve %1 anlamlilik diizeyini ifade etmektedir. FSHIN igin kritik degerler; %1:
0.507, %5: 0.304 ve %10: 0.225tir.

Tablo 4’teki sonuglara gore F istatistigi anlaml c¢iktifindan dolay: trigonometrik terimlerin
kullanilmas: uygundur. FSHIN test istatistigi kritik degerlerden kiigiik ¢iktig i¢in degiskenler
arasinda egbiitiinlesme iliskisi oldugunu iddia eden temel hipotez reddedilememistir. Dogrudan
yabanci yatirimlar ile ihracat arasinda uzun doénemli bir iliski tespit edilmistir. Elde edilen
bulgular, Tiirkiye icin farkli zaman dilimleri ve ekonometrik yontemlerle yapilan Aydin (2018)
ve Basilgan ve Akman (2019) calismalariyla paralellik gostermektedir.

Tablo 5. Nedensellik Test Sonuglar1

Kritik Degerler
MWALD
%1 %5 %10
DYY—IHRACAT 8.277%** 7.179 4.075 2.837
[HRACAT—DYY 1.025 7.403 4.041 2.838

Tablo 5te MWALD istatistigi %1 anlamlilik seviyesinde bootstrap kritik degerlerinden biiyiik
olmasindan dolayr dogrudan yabanci yatirimlardan ihracata dogru tek yonlii nedensellik
bulunmustur. Bu bulgular, uluslararas: nitelige sahip yabanc firmalarin dis piyasalardaki
deneyimi, yaygin bir satis ve pazarlama agina sahip olmasi gibi faktorlere bagh olarak dogrudan
yatirim yapilan iilkenin, ihracata yonelik {iretim faaliyetlerini arttiracag: seklinde yorumlanabilir.
Ancak burada yatirimm hangi sektdre yonelecegi ve hangi birikimi (teknoloji, know-how)
aktaracag1 yatirnm yapilan iilkenin rekabetgi giiciinii ayrica belirleyecektir.
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Tablo 6. Uzun Donem Katsayilari

Dynamic Least Squares (DOLS)

Bagimsiz Degisken Uzun Donem Katsayisi p
DYY 0.6727 0.0000
C 5.2823 0.0000
CC -0.1014 0.1496
SS -0.2761 0.0000
R2=0.99

CC kosintdis, SS siniis fourier fonksiyonlarin ifade etmektedir.

Tablo 6’da DOLS yontemine gore uzun donem katsayilari tahmin edilmistir. Dogrudan yabanci
yatirimlar ile ihracat arasinda pozitif ve istatistiksel olarak anlaml bir iliski bulunmustur. DOLS
tahmin yontemine gore dogrudan yabanci yatirnmlar %1’lik bir artig, ihracati yaklagik %0.67
oraninda arttirmaktadir. Bu sonug, dogrudan yabanci yatirimlarimn, Tiirkiye’de ihracati arttiran
onemli bir unsur oldugunu gostermektedir. Tiirkiye'nin yabanci sermaye girisinin tegvik
edilmesi ile uluslararasi piyasalardaki rekabet giiciinii arttiracagl ongoriilebilir. Ancak bu
Ongoriiniin gergeklesmesi, Tiirkiye’'ye yonelen dogrudan yabanci yatirnmlarin dogru sektorlere
yonlendirilmesi, yliksek katma degerli {iriin iiretecek sektorlerde yesil alan yatirrmlari bigciminde
gerceklesmesi ile miimkiin olacaktir.

SONUC

Giiniimtiizde kiiresellesmenin sonucu olarak tilkeler arasinda ekonomik smirlar kalkmistir.
Kiiresellesen ekonomik faaliyetlerin en 6nemli enstriimanlarindan biri de dogrudan yabanci
yatirimlardir. Ekonomik kalkinmanin en 6nemli gostergelerinden biri olan ihracatin, yabanci
yatirimlar ile iliskisinin incelendigi bu calismada Tiirkiye’de 1970 — 2019 donemine ait yillik
veriler kullanilmigtir. Degiskenlerin duraganhigini sinamak igin ADF ve Phillips-Perron testi
kullanilmustir. Her iki test sonucuna gore hem dogrudan yabanci yatirimlar hem de ihracat
serilerinin birim koklii oldugu sonucuna ulasilmustir. Seriler arasindaki egbiitiinlesme iligkisi
Fourier SHIN egbiitiinlesme testi ile incelenmistir. Dogrudan yabanci yatirimlar ile ihracat
arasinda esbiitiinlesme iliskisi bulunmustur. Seriler arasindaki nedensellik test sonucuna gore
dogrudan yabana yatirrmlardan ihracata dogru nedensellik bulunmustur. Thracattan dogrudan
yabanc1 yatirimlara dogru bir nedensellik iliskisi ise bulunamamistir. Uzun dénem katsayilar:
i¢in Dinamik En Kiigiik Kareler (DOLS) yontemi kullanilmistir. Elde edilen uzun dénem katsayisi
pozitif ve istatistiksel olarak anlamli ¢tkmistir. Buna gore yabanc yatirimlardaki %1'lik bir arts,
ihracat1 yaklasik %0.67 oraninda arttirmaktadar.

Elde edilen sonuglar, yabanci yatirnmlar: Tiirkiye’ye cekmeye yonelik politikalarin gelistirilmesi
ve hayata gecirilmesi gereklili§ini ortaya koymaktadir. Tiirkiye’ye yonelen dogrudan yabanci
sermayenin agirlikli olarak finans sektoriinde yogunlastigi goriilmektedir. Bu gercevede reel
sektore yapilacak yatirimlari arttiracak politikalara agirhik verilmelidir. Orta ve uzun vadeli
sektor planlamasi ile ihracata yonelik yiiksek katma degerli {iriinlerin {iretilecegi alanlara
dogrudan yabanci yatirimlari cekebilecek tesvik politikalarmin iilkenin rekabet giiciiniin
arttirllmasma katki saglayacagi ongoriilmektedir. Dogrudan yabanci yatirnmlarin ihracata
olumlu katkisinin yaninda diger mikro ve makroekonomik parametreler {izerinde de olumlu
sonuglar doguracag diistiniilmektedir.
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