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Oz

Politik Konjonktiir Dalgalanmalar1 Teorisi, se¢cim donemi iktisadi aktorlerin faydalarim
maksimize etme c¢abalarinin ekonomi iizerindeki etkilerini arastirmaktadir. Bu baglamda
calismada, geleneksel firsat¢t model gergevesinde, 1991-2019 yillar: aras1 Kirilgan Besli iilkelerde
gerceklesen bes donemlik genel secimler incelenmistir. Calismanin amaci, Kirilgan Besli
iilkelerde yapilan genel se¢imlerde se¢im ¢evrimi varliginin test edilmesidir. Test sonucu elde
edilen gikarimlar perspektifinde, bu {ilkelerdeki kirilganligin politik dalgalanmalarm etkisi
altinda olup olmadigi, bu g¢alismanin farkini olusturacaktir. Genel segimlerde ele alinan
makroekonomik degiskenler; enflasyon orans, igsizlik orani, genis para arzi bityiimesi, ekonomik
bliytime oran1 ve kamu giderlerindeki degisimden olusmaktadir. Calisma bulgulari, Kirilgan
Besli tilkelerde se¢im ¢evriminin ortaya ¢ikmadigini gostermektedir.

*Bu ¢alisma, Zonguldak Biilent Ecevit Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Iktisat Anabilim Dali
“Politik Konjonktiir Dalgalanmalar1 ve Geleneksel Firsatgt Model: Kirilgan Begli Ulkelerine
Uygulanmas1” basglikli yayinlanmamus yiiksek lisans tezinden tiiretilmistir.

Anahtar Kelimeler: Politik Konjonktiir Dalgalanmalari, Geleneksel Firsatct Model, Kirilgan Begli.
Makale Gonderme Tarihi: 09.02.2022
Makale Kabul Tarihi: 01.05.2022

Onerilen Atif:
Eyigiin, E. ve Cural, M. (2022). Politik Konjonktiir Dalgalanmalari: Kirilgan Besli Analizi, Sosyal,
Beseri ve Idari Bilimler Dergisi, 5(5): 632-647.



Sosyal, Beseri ve Idari Bilimler Dergisi, 5(5): 632-647.

Journal of Social, Humanities and ©
=
Administrative Sciences e s

<

2022, 5(5): 632-647. DOI:10.26677/TR1010.2022.981 i .
ISSN: 2667-422X Dergi web sayfasi: www.sobibder.org

RESEARCH PAPER

Political Business Cycles: Analysis of The Fragile Five

Enes EYIGUN, MSc. Student, Zonguldak Biilent Ecevit University, Social Sciences Institute,
Zonguldak, e-mail: enesiyigun@hotmail.com
ORCID:; https://orcid.org/0000-0003-1751-663

Associate Prof. Dr. Mehmet CURAL, Zonguldak Biilent Ecevit University, Faculty of Economics
and Administrative Sciences, Zonguldak, e-mail: mcural@beun.edu.tr
ORCID: https://orcid.org/0000-0001-8759-1904

Abstract

The Political Business Cycles Theory explores the effects of the efforts of economic actors to
maximize their benefits on the economy. In this study, within the framework of the traditional
opportunistic model, the five-term general elections held in the fragile five countries between
1991 and 2019 will be analyzed. The aim of the study is to test the existence of the election cycle
in the general elections to be held in the fragile five countries. Whether the fragility in these
countries is the effect of political fluctuations in the perspective of the inferences obtained from
the test will make the difference of this study. Macroeconomic variables to be addressed in
general elections; It consists of inflation rate, unemployment rate, large money growth, economic
growth rate and increase in public expenditures. The results obtained in this period; shows that
the election cycle did not occur.
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GIRIS

Geleneksel Firsatgt Model, 1975 yilinda Downs tarafindan altyapisi olusturulmus, iktisatci
William Dawbney Nordhaus tarafindan formiilize edilmistir. Firsat¢t Politik Konjonktiirel
Dalgalanmalar, segimleri yeniden kazanmak iste§inde olan hiikiimetlerin amagclarna
ulasabilmek amacryla mevcut ekonomiyi manipiile etmeleri sonucunda meydana gelen devresel
dalgalanmalardir. Bu modeldeki temel goriis, iktisadi politikalarin siyasal iktidarlar tarafindan
yeniden secilebilmek maksadiyla manipiile edildigi iddiasidir. Geleneksel firsat¢t modele goére
iktidarlar, secim zamanlar1 ekonomiyi genisletici politikalar uygulayarak kisa donemde refah
ortamu saglarlar. Kisa donem gecerliligi olan Philips Egrisi mantigindan hareketle, kisa donemde
enflasyon riskine ragmen igsizligi azaltarak, se¢menlerin kararlar1 etkilenmeye calisilmaktadir.
Ancak, segim sonrasi yine daraltici politikalarin uygulanmas: konjonktiirel dalgalara yol
acmaktadir.

Kirilgan Besli kavrami, ABD Merkez Bankasi'nin 22 Mayis 2013'te tahvil alimlarimn azaltacagina
ve parasal sikilasmaya gidecegine iliskin agiklamasindan sonra sermaye hareketlerinin
gelismekte olan f{ilkelerden gelismis f{ilkelere yonelecegi ve bu durumun ekonomik
dalgalanmalar olusturacag: diisiincesinden ortaya ¢ikmustir. Kirilgan Besli, 2013 yii Agustos
aymnda Morgan Stanley tarafindan yayinlanan raporda, parasi en ¢ok deger kaybedecek
gelismekte olan iilkelerden olusan bir gruplandirmadir. Brezilya, Endonezya, Hindistan, Giiney
Afrika ve Tiirkiye bu grupta yer almaktadir. Bu f{ilkelerin kirilgan yap1 iginde
degerlendirilmesinin nedenleri olarak ytiiksek cari islemleri acik, yiiksek enflasyon oranlar1 ve
biiyiime performansindaki diisiisler gosterilmektedir.

Calismanin amaci, Kirillgan Begli iilkelerin kirilganliklarinda politik dalgalanmalarin roliinti
tespit etmektir. Bu ama¢ dogrultusunda ¢alismada, Kirilgan Begli iilkelerde gergeklesen genel
secimlerde Geleneksel Firsatct Modele gore politik konjonktiir dalgalanmalar olusup olmadig:
test edilmektir. Calismanin ilk béliimde, politik konjonktiir dalgalanmalari teorisi ve alt bagliklar:
ele almmaktadir. Tkinci béliimde, kirlganlik kavrami ve Kirilgan Begli iilkelere kisaca
deginilmektedir. Ugiincii boliimde, literatiir calismalarina deginilmekte, son boliimde ise
Kirilgan Besli iilkelerde, 1991-2019 yillar1 arasinda gergeklesen bes donemlik genel secimlerde,
Geleneksel Firsatgi Modele gore se¢im ¢evrimlerinin varlig test edilmektedir.

POLITIK KONJONKTUR TEORILERI

Konjonktiir sozctigiiniin, Tiirk Dil Kurumu (TDK)'na gore, climledeki isim seklinde kullanimi
“gecerli durum’ veya ‘Her tiirlii durum ve sartin ortaya ¢ikardi§r sonu¢” anlamina gelir. Fransizcadan
dilimize devsirilen sozliigiin yazihis sekli ise ‘conjoncture’ seklindedir. TDK'ye gore iktisadi
acidan konjonktiir dalgalanmalarmin Ingilizce karsilig1 ‘Business Cycle’ yani ‘is gevrimleri'dir.
Konjonktiir, bir siireg olup, ekonominin yani sira siyasal olgular1 da kapsamaktadir. Is gevrimi
kavrami, ekonomide kesintisiz yenilenen dongiilere denir. Tiirkiye’de is ¢evrimleri kavram,
konjonktiir dalgalanmaya karsilik gelir (Parasiz ve Bildirici, 2006: 8).

Politik Konjonktiir Dalgalanmalar1 Teorileri, 1970°li yillarin ikinci geyreginin basinda ortaya
cikmustir. Tlk ortaya ¢ikan geleneksel modeller, adaptif beklentiler {izerine ortaya ¢ikmustir.
Geleneksel modeller, kendi icginde ikiye ayrilmaktadir. Bunlar, Nordhaus (1975) tarafindan
olusturulan Firsat¢t Model ve Hibbs (1977) tarafindan olusturulan Partizan Modeldir (Tablo 1).
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Tablo 1. Politik Konjonktiir Dalgalanmalar: Teorisi

Firsatg1 Modeller Partizan Modeller
Adaptif Beklentilere Dayali Nordhaus (1975)
Modeller (Geleneksel Lindbeck (1976) Hibbs (1977)
Modeller) MacRae (1977)

Cukierman ve Meltzer (1986)

Rasyonel Beklentilere Dayali )
Modeller (Modern Rogoff ve Sibert (1988) Alesina (1987)
Modeller) Rogoff (1990)

Persson ve Tabellini (1990)

Kaynak: Alesina, Roubini ve Cohen (1997:2).

1980°li yillarmin ikinci geyreginde ortaya ¢ikan modern yaklagimlar ise rasyonel beklentiler
tizerine kurulmustur. Cukierman ve Meltzer (1986), ekonomiyi talep yoniiyle degerlendiren
Keynesyen okulun goriislerini sarsmistir. 1973-1974 petrol buhrani sonucu ortaya c¢ikan
goriiglerde, ekonominin arz boyutu iizerinden degerlendirilmesi agisindan bir farkindalk
olusturmustur. Bu agidan, tahmin edilen ve edilmeyen para politikalarinin toplam talebe etkisi
iizerinde durulmustur (Ozcelik ve Babayigit, 2018: 860).

Politik konjonktiir teorileri, iktidarin goreve yeniden secilebilmek icin se¢im yillarinda stirekli
olarak kamu harcamalarmi arttirmalarina, diger taraftan vergi oranlarm yiikseltme gerekliligini
ise se¢im sonras1 doneme birakarak ekonomiyi manipiile etmeleri esasina dayanir (Cebeci, 2019:
1196). Politik konjonktiir teorisi, iktidarda olan politikacilarin secim stireclerinin hemen
oncesinde, muhalif olanlarin ise secilmeleri durumunda segildikten hemen sonrasinda, kamu
giderlerini fazlalastirmak veya vergileri diisiirmek gibi birtakim politika araclariyla genel
ekonomik etkinlik hacminin genislemesine ve reflasyonist politikalarla makro ekonomik
gostergelerde iyilesme yasanmasina yol a¢malariyla izah edilmektedir (Ozgelik ve Babayigit,
2018: 860).

Nordhaus (1975)'la baglangic yapildig1 kabul edilen politik konjonktiir alan yazinindaki erken
donem aragtirmalarda, segmenler, ekonominin gidisatiyla ilgili kaygi duyarken politikadaki
yaptirim giiciine sahip kisilerin sadece segimleri kazanmak ya da tekrar secilme amacima yonelik
olarak eylemlerini gerceklestirmeleri sebebiyle se¢imlerden 6nce memnun edici politikalara
yoneldikleri diisiiniilmektedir (Telatar, 2004: 391-392). Politika ile ekonominin yakin bir etkilesim
halinde oldugu ve ekonominin politik kararlarin ekonomiye etki edebilecegi fikirleriyle birlikte
ortaya ¢ikan bu teorinin savunucularina gore, se¢menlerin var olmamasi hipotezi temelinde,
firsatc1 veya fikirsel motivasyonlarin ekonomik bilgileri etkileyerek se¢gmenlerin diisiincelerini
pozitif anlamda etkiledigi fikri iddia edilmistir (Cinko, 2005: 333-326).

Politik Konjonktiir Dalgalanmalari teorilerine gére politikacilar ve segmenler, karsilikli etkilesim
halindedirler. Politik konjonktiir dalgalanmalar1 modellerinin davranissal etkilesimi, {i¢ temel
kisimda aragtirilabilir. Tk olarak, makroekonomik politikalarin sonucunda segmenlerin verecegi
tepkiler {izerine bicimlenmektedir. Ikinci olarak segmenlerin siyasi agidan karar verme
stireclerinde oylarin1 genel ekonomik sartlar dogrultusunda kullanacaklarini varsaymaktadr.
Ugiincii olarak, makroekonomik isaretlerin siyasetgilerin yapacaklari siyasi miidahalelere
hassasiyet gostermesidir. Politik, ekonomik giigler ve hiikiimetler arasindaki etkilesim igseldir.
Ekonomi ve siyaset arasindaki iligkinin belirlenmesinde baglica 6ge hiikiimetlerdir. Kurumsal
kisithiliklar igerisinde siyasetgilerin davranislarini politik konjonktiir dalgalar1 smirlar (Kokocak
ve Erdogan, 2005: 51).
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Politik konjonktiir dalgalanmalar1 teorilerine, c¢esitli elestiriler getirilmistir. Ilk  elestiri,
secmenlerin yalnizca issizlige ve enflasyona odaklanan bir diisiince bigimlerinin olmadigi, aday
siyasetcilerin sahip olduklar1 6zellikler ve basarilarmin da secimlerine etki ettigi yontindedir.
Ikinci elestiriyi, Monetaristler gerceklestirmis, para arzindaki artisin uzun vadedeki enflasyonist
etkileri gozetildiginde, siyasetcilerin bir se¢im doneminden bir sonrakine kadar bir basari
saglayamayacag1 kanaatine varilmistir. Son olarak, rasyonel beklentiler kapsaminda se¢gmenlerin
gelecek hakkinda dogru 6ngoriilerde bulunmasi ve dolayisiyla yiiriirliikteki bir politikanin uzun
vadede etkilerinin ongoriilebilmesi, buna dayali bir sekilde onlemler alinabilmesi ihtimali
gozetildiinde, siyasi bir konjonktiir teorisinin olusmasi engellenmis olmaktadir (Tollson ve
Ekelund, 1997: 151).

KIRILGANLIK KAVRAMI ve KIRILGAN BESLi

Kirilganhik kavramy, iktisadi anlamda, gelismekte olan {iilkelerin soklara kars1 duyarliligin ifade
etmek i¢in kullanilan bir kavramdir (Uz, 2015: 83). Kirilganlik, ele alinan ekonomik degiskenin,
ortaya ¢ikacak risk sorununu, ortaya ¢ikisini, gelisimini ve etkileri her ele alan tarafindan farklilik
olusturmaktadir. Kirilgan olarak nitelendirilen iktisadi degiskenlerin ¢ikis noktasi farkli olsa bile
olustuklar1 donem genellikle birbirine benzerdir. Genel itibariyle iktisadi degiskenlerde meydana
gelen kirilganliklar, konjonktiiriin dip yaptigi donemlerde gozlemlenmektedir. S6z konusu
donemlerde, ekonomik krizler ve negatif soklar yasanmaktadir. Kirilganlik, ekonomik diizende
kendiliginden olusan bir durumda ortaya ¢ikmaktadir (Karakurt vd., 2015: 285).

Kirilganlhik kavramimi ekonomik perspektiften ele almak, duruma genis bakis agisiyla
yaklagilmasimi gerekli kilmaktadir. Tktisadi anlamda kirilganhk, ekonomik aktdrlerin yapisina
gore makro ve mikro Olgekte ele alinmaktadir. Mikroekonomik perspektiften kirilganlk,
bireylerin ve hane halkinin ekonomik soklara veya risklere karsi vermis olduklar: tepkiler
tizerinden ele alinmaktadir. Makroekonomik perspektiften kirilganlik kavrami ise ekonomik
risklere ve soklara karsi devletin vermis oldugu tepkiler {izerine yogunlagsmaktadir (Seth ve
Ragab, 2012: 1). Mikroekonomik kirilganlik, mikroekonomik aktorlerin yasadigi ekonomik
soklar, kitlik problemi, dogal soklar ve felaketlere karsi verilen tepkiler, miicadele iizerinde
durmaktadir (Andrews ve Flores, 2008: 2). Makroekonomik kirilganlik ise iilkelerin kirilganligim
beseri sermayesi, kurumsal yapisi, gerceklestiren iktisadi politikalara gore degiskenlik
gostermektedir. Ayrica makroekonomik kirilganhigy, {ilkenin kendi yapisindan kaynaklanan
veyahut kendinden bagimsiz gerceklesen durumlarda yasanilan siirecler de etkilemektedir.
(Briguglio ve Galea, 2003: 3).

Kirilgan besli kavrami, 2008 yilinda Amerika Birlesik Devletleri (ABD)'nde baslayan, sonrasinda
kiiresel Slgekte etkilerini gosteren Kiiresel Finansal Krizin ardindan ortaya ¢ikmistir. ABD’de
2008 yilinda, tastnmaz mal piyasasinda yasanan biiyiik deger kaybi, piyasada batik kredileri de
beraberinde getirmistir. Batik kredileri en ¢ok elinde bulunduran kurumlar, bu kredileri piyasada
alinip satilan kredilere doniistiirmiislerdir. Bu siireg, elinde en ¢ok batik kredi bulunan banka ve
sigorta sirketlerinin batmasiyla sonuglanmistir. Kriz, hizla Avrupa iilkelerine sigrayarak kiiresel
bir krize dontismiistiir. Amerika Merkez Bankasi (Federal Reserve-FED) ve ABD hiikiimetinin
aldig1 genisletici onlemlerle kiiresel krizin etkilerini azaltmaya calismistir. ABD’de yasanan
genisletici para ve maliye politikalari, uluslararasi piyasalarda likitide bollugu olusturmustur. Bu
krizden etkilenen {ilkeler, diisiik maliyetli fon bulabilme olanag: yakalamistir. Gelismekte olan
iilkelere dogrudan ve dolayli sekilde sermaye hareketliligi yasanmustir.

ABD’de 2013 yilinda krizin etkilerinin azaldig1 makroekonomik gostergelere yansimustir. 2013
yilinda FED, bilango kiigiiltiip, tahvil alimini azaltacag1 yoniinde agiklamalar yapmistir. FED’in
izledigi politikalar, likitide bollugunu azaltmis, sermaye hareketleri gelismekte olan iilkelerden
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ABD ekonomisine dogru kaymistir. Gelismekte olan tiilkeler, bu durumda, daha pahali ve daha
kisa vadeli fon bulabilmislerdir. Global daralma dénemi, gelismekte olan iilkeler agisindan
makroekonomik gostergelerinde risk barindirmis, enflasyon oranindaki artis, cari islemler
agigindaki artig ve diisiik biliyiime performansina yol agmigtir. Makroekonomik gostergelerde
yagsanan bu durum, beraberinde {ilkelerin para birimlerinde deger kayiplarmna yol agmistir
(Yiiksel vd., 2016: 30).

2013 yilinda, FED'in tahvil alimlarim azaltma sinyali vermesinden sonra, ozellikle gelismekte
olan iilkelerde para ve sermaye piyasalarinda 6nemli dalgalanmalarin goriilmesi, “Kirilgan
Besli” kavramini ortaya ¢ikarmistir. Kirilgan Besli (Fragile Five), Morgan Stanley' in 2013 Agustos
ekonomi raporunda ortaya attig1 bir kavram olup, bes iilke igin gruplandirmayi ifade etmektedir.
Morgan Stanley’in, cari islemler agigi, enflasyon oranlarimin yiiksekligi ve dig yatirimlara
duyduklar: ihtiyag dolayisiyla Brezilya, Hindistan, Giiney Afrika, Tiirkiye ve Endonezya igin
kullandig1 bir kavramdir (Artekin ve Soydal, 2017: 175).

Kirilgan Begli iilkeler, yiiksek cari islemler acig1, yiiksek enflasyon orani ve diisiik biiylime
performans1 gibi gostergeler nedeniyle diger iilkeler arasinda ulusal parasi en fazla deger
kaybeden {ilkelerdir. Kirilgan Besli iilkelerde, yaklasan se¢im dénemlerinde olusabilecek firsatci
iktisadi politikalar ise ulusal para birimlerinin degerini daha asagiya cekebilecek risk
olusturmaktadir (Ersin, 2014: 50). Kirilganhigin ekonomik agidan bir¢ok gostergesi olsa da;
finansal, mali' ve dis kirilganliklar? kabul goriilen makroekonomik kirilganliklardir (Can ve
Dingsoy, 2016: 201).

LITERATUR INCELENMESI

Politik konjonktiir dalgalanmalar1 teorisiyle ilgili literatiir, uluslararas1 ve ulusal olarak iki
baglikta ele alinmaktadir.

Uluslararasi Literatiir

Politik konjonktiir teorisinin geleneksel modelleri, bireylerin adaptif beklentilere sahip
olduklarni;;, modern modelleri ise bireylerin rasyonel beklentilere sahip oldugunu
savunmaktadir. Hibbs (1977: 1467-1487), ABD ve ingiltere’de 1948-1972 yillarinda ceyreklik
verileri kullanarak, issizlik ve enflasyon degiskenleri 1s1ginda geleneksel partizan modeli analiz
etmistir. Calisma bulgularina gore issizlik ve enflasyon, siyasi ideolojiden etkilenmekte olup, bu
durum Ingiltere’de daha hizh sonug gostermektedir. Bunun nedenini ise ABD hiikiimetinin sag
sol gorilisten ziyade merkezi bir ideolojide olmasiyla agiklamistir. Diger taraftan rasyonel
partizan modelin Onciisii olan Alesina (1988: 26-27), ABD’de 1949-1985 yillarinda ceyreklik
verileri kullanarak, issizlik, dogal issizlik, reel bitylime oranlari M1 para arz1 ve petrol fiyatlarim
kullanmistir. Calisma bulgulari, partizan modele uyumlu ¢ikmustir.

Alesina ve Sachs (1988: 74-75), rasyonel partizan modeli iizerine yaptiklar1 calismada ABD’de,
1949-1984 yillarinda geyreklik donemde milli gelir ve M1 para arzindaki biiyiime verileri
kullanmiglardir. Bulgulara goére Demokrat yonetimler, ¢iktiyr artirmayi enflasyon/parasal
biliylimeyi azaltmaya tercih ederken; Cumhuriyetci yonetimler, enflasyon/parasal biiyiimeyi
azaltmay1 tercih etmislerdir. Bireyler rasyonel oldugu i¢in Phillips egrisinin geleneksel modele

! Mali kirilganlik, Avrupa Birliginin Maastricht Kriterleri tizerinden degerlendirilebilir.
2 Dis kirilganliklari, cari denge/GSYH, kisa vadeli dis borg/doviz rezervleri, dis borg stoku/GSYH,
dis borg stoku/ihracat ve reel efektif doviz kuru degiskenleri tizerinden degerlendirilmektedir.
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gore daha dik oldugu sonucuna varilmis, sadece kisa donemli sonuglar alinabilecegi tespit
edilmistir. Sonug olarak, rasyonel partizan modele uygun bulgular ¢ikmigtir.

Block, Singh ve Ferree (2001: 1-35), 44 Sahra Alt1 Afrika tilkesinde, 1980-1995 yillarinda 22 se¢im
doneminde yillik veriler kullanarak panel veri analiziyle yaptiklar1 calismada, rasyonel firsatc
modeli incelemislerdir. Calismada, kamu harcamalari, kamu gelirleri, para arzi biiyiimesi,
nominal doéviz kuru ve senyoraj geliri degiskenleri kullanilmigtir. Bulgulara gore segim
yillarinda, iki maliye politikas: ve ii¢ para politikas1 gostergesi teoriyle uyumlu gikmustir.

Block ve Steven (2002: 8-14), 1975-1990 yillarinda 69 gelismekte olan tilkede, 103
cumhurbaskanlig1 se¢imini panel veri analiziyle incelemislerdir. Calismada, toplam merkezi
yonetim harcamalarmin, cari ve sermaye harcamasi paylari; segim rekabetciligi ve demokrasi
endeksleri veri olarak kullanilmigtir. Bulgulara gore ele alinan tilkelerde, cari harcamalar yiizde
2,3 artarken, sermaye harcamalar1 yiizde 1,55 azalmistir. Bu durum, rekabetci secimlerde
goriilmiis; rekabet¢i olmayan secimlerde, goriilmemistir. Calisma bulgulari, rasyonel firsatgi
modelle uyumlu gikmuistir.

Shi ve Svensson (200: 5-6), 1975-1995 yillarinda 1997 yil1 itibariyle kisi bas: diisen gayrisafi milli
hasilas1 9.656 ABD dolarin gegen 27 gelismis iilke, bu tutarin altinda kalan 64 gelismekte tilke
olmak {izere toplam 91 iilkeyi yillik veriler ve panel veri analizi kullanarak incelemislerdir.
Calismada, biitce dengesi, kamu gelir ve harcamalarinin GSYH igindeki pay1 ve kisi basina diisen
reel GSYIH degiskenleri ele alinmustir. Calisma kapsamindaki gelismis tilkelerde, ortalama 5,7;
gelismekte olan iilkelerde ise ortalama 3,4 se¢im yapilmigtir. Bulgulara gore se¢im yillarinda
biitce aciginin GSYH'den aldig1 pay, bir puan fazla cikmaktadir. Bu sonug, biitge agiginin normal
donemlere gore secim yillarinda ortalama yiizde 23 arttigini gostermektedir. Bu farkin,
gelismekte olan iilkelerde daha yiiksek oldugu goriilmiistiir. Bu fark, gelismekte olan {ilkelerin
kurumsal yapisiyla agiklanmagtir.

Brander ve Dranzer (2004: 1-29), 1960-2001 yillarinda gelismis ve gelismekte olan toplam 106
tilkede merkezi yonetim biitce dengesi, kamu harcamalari, kamu gelirleri ve hibe verilerini ele
aldiklar1 ¢calismanin bulgulara gore gelismekte olan iilkeler, gelismis iilkelere gore segimleri
mali agidan daha ¢ok manipiile etmektedir. Gelismekte olan iilkelerde ¢ikan bu sonucun, segmen
davranisinin irrasyonel sekilde hareket etmesinden kaynaklandigini agiklamustir.

Klein (2010: 283-337), Brezilya’da, 1996, 2000, 2004 yillarinda 5.406 belediye segimlerini inceledigi
calismada, enflasyon orani, biitge gelir ve giderleri degiskenlerini ele almistir. Calismada,
belediye secimlerinin politik konjonktiir dalgalanmalar1 varlig: test edilmistir. Bulgulara gore
secim donemlerinde, harcamalar1 artiran belediye bagkanlarmin artirmayan belediye
bagkanlarina gore segilme olasiligmin yiiksek oldugu sonucuna varilmistir. Oyle ki yeniden
secilmeyi basaramayanlar ile basaranlar arasindaki belediye harcamalar: arasindaki fark, yiizde
3-5 arasinda degisim gostermistir.

Sjahrir, Kis-Katos ve Schulze (2013: 1-9), 2001-2009 yillarinda Aceh, Papua ve Jakarta illeri harig
tiim Endonezya illerinde bolgesel harcamalari panel veri analizi kullanarak incelemiglerdir.
Bulgular, politik konjonktiir dalgalanmalart teorisiyle uyumlu gikmustir. ki dereceli segim; halkin
meclisi olusturan ziimreyi sectigi secimlerde ise politik konjonktiir dalgalanmalar1 teorisi
gozlemlenememistir.

Ulusal Literatiir

Tiirkiye’de, politik konjonktiir teorileri, 1990'l1 y1illarin sonlarma dogru ilgi gosterilen bir konu
haline gelmistir. Akalin ve Erkisi (2007: 89-116), Tiirkiye’de 1950-2006 yillarindaki genel segimleri
incelemislerdir. Calismada, geleneksel firsatgi modele uygun sekilde kamu harcamalari,
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enflasyon orani, para arzi, issizlik orani ve biiylime oranu degiskenleri kullanilmistir. Calisma
bulgularina gore se¢im gevrimleri varliginin ortaya gikmadig1 gézlenmistir.

Sezgin (2007: 136-153), Tiirkiye’de 1950-2003 yillarina iliskin yaptiklar: calismada biiyiime orani,
TUFE, kamu harcamalars, biitge agiklari, M1 para arz1 ve vergi gelirleri degiskenleri kullanmigtir.
Bulgulara gore secim yillarinda, kamu harcamalar1 artmasina ragmen ekonomik biiyiime
gerceklesmemistir. Bunun sebebi olarak, se¢im donemi yapilan kamu harcamalarinin biiytik
kisminin transfer harcamalarindan olusmasi gosterilmistir. Zira Tiirkiye’de se¢im siireleri, erken
secimler sebebiyle kisalmis, bu durum ise kamu harcamalarinin daha ¢ok artmasma neden
olmustur.

Sezgin ve Sezgin (2015: 17-34), Tiirkiye’de 1950-2014 yillarinda biitce harcamalarinin se¢im
doneminde oy maksimizasyonu {lizerindeki etkisini, politik biitce dongiileri teorisine gore
incelemiglerdir. Calismada, 1950 yilindan 2002 yilia kadar yapilan secimlerin manipiilasyonuyla
ilgili zayif kamitlar saptanirken, 2002 yilindan sonraki secimlerde se¢im ekonomisi
uygulanmadig1 sonucuna ulagsmuslardir.

Kog (2015: 39-55), Tiirkiye’de 1990-2015 yillarinda, biri Cumhurbagkanhi$1 secimi, altisi genel
secim ve besi yerel secim olmak tiizere toplam on iki se¢cim dénemini incelemistir. Calismada,
igsizlik orani, enflasyon orani, kamu harcamalari, vergi gelirleri, biitce ag1$1 ve kamu bor¢lanma
geregi degiskenleri kullamilarak secim ekonomisinin varligi tespit edilmeye calisilmistir.
Bulgulara gore, 2001 krizi sonrasinda mali disiplini sikilastirmaya yonelik adimlarin atilmasi
nedeniyle se¢im yillarinda se¢im ekonomisi analizi eski donemlere nazaran zorlagmistir. 1999-
2002 yillarinda 12 hiikiimet kurulmus, 2002-2015 yillarinda ise 5 hiikiimet kurulmustur. 2002 yili
oncesi ve sonrasinda yapilan karsilastirma sonucunda siyasi iktidar ve mali iktidarm olumlu
yonde ivme kazandig: tespit edilmistir.

Simsek (2015: 136-142), Tirkiye'nin iginde bulundugu 66 gelismekte olan iilkede panel veri
analizi kullanarak tiiketici fiyat endeksi, issizlik orani, para arzi, yatirim harcamalari, kamu
harcamalari, disa agiklik ve politik istikrar degiskenlerini kullanmigtir. Bulgulara gore politik
istikrarsizlik, piyasa isleyisini olumsuz yonde etkilemekte, ekonomik biiyiime ve yatirim
tizerinde negatif etkide bulunmaktadir. Baska bir ifadeyle makroekonomik gostergelerin
kotiilesmesi, konjonktiir dalgalanmalarini artirmaktadr.

Eryillmaz ve Murat (2016: 197-212), 1987- 2012 yillarinda geyreklik verilerle dolagimdaki para
(M0), para arzi (M1), enflasyon oram ve GSYIH degiskenlerini kullanarak Mevsimsel Box-
Jenkings Modelleriyle analiz yapmuslardir. Tiirkiye’de siyasi egilimlerin farklihgindan dolay:
geleneksel ve rasyonel partizan modellerinin test edilmesinin zor oldugu, geleneksel firsatc
modelle ilgili yapilan analizde ise anlaml bulgulara ulagilmadig1 sonuglarina ulagilmistir.

Balan (2016: 519-537), Tiirkiye’de 1986-2013 yillarinda yillik veriler kullanilarak politik
devamlilik ve kamu harcamalarini VAR analiziyle incelemistir. Bulgulara gére kamu harcamalari
ylizde 8'lik artma sonucu politik devamlilik yiizde 13 atis gostermektedir.

GELENEKSEL FIRSATCI MODELIN KIRILGAN BESLI ULKELERDE ANALIZI
Arastirmanin Amaci ve Kapsami

Calismanin amaci, Kirilgan Besli tilkelerde 1991-2019 yillarinda gerceklestirilen genel secimlerde
Geleneksel Firsatgt Model perspektifinde se¢im c¢evrimi varliginin analizidir. Calisma

kapsamindaki Kirilgan Besli Ulkelerdeki secim yillar1 Tablo 2'de gosterilmektedir. Segimlerin,
cogunlukla, dort veya bes yilda bir yapildig: goriilmektedir.
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Tablo 2. Kirilgan Besli Ulkelerde Genel Secim Yillart

Ulkeler Secim Yillar1

Tiirkiye 2002 2006 2011 2015 2018
Brezilya 2002 2007 2010 2014 2018
Endonezya 1997 1999 2004 2009 2014
Giiney Afrika 1994 1999 2004 2009 2014
Hindistan 1996 1999 2004 2009 2014

Kaynak: Wikipedia

Arastirma Yontemi ve Kisithiliklar

Siyasal partilerin uyguladiklar1 ekonomik girisimlerde, partizan egilimlerin olusmadigini en
saglikli sekilde belirleyebilmek icin soz konusu iilkede diizenli ve saghkli kamuoyu
arastirmalarinin bulunmas: ve segim rekabetinin iki ayr1 ideolojiye sahip partiler arasinda
gerceklesmemesi gerekmektedir. Bu durumun gecerli olmadigi iilkelerde ise uygulanan ekonomi
politikalarm nasil oldugunu saglikl: bir bicimde tespit etmek zordur. Gelismekte olan iilkelerde,
batili modellerde goriilen tiirde sag-sol parti modelleri bulunmamakta ve siyasi partilerin
yapilanmasi ideolojik nitelik tastmamaktadir. Bu iilkelerde, siyasi partilerin uyguladigi ekonomi
politikalar1 genellikle benzer oldugundan Nordhaus tipi dalgalanmalar goriinebilmektedir
(Akalin ve Erkisi, 2007: 95).

Bu baglamda Tiirkiye'nin i¢inde yer aldig1 ve ekonomik kirilganliklarin yiiksek oldugu Kirillgan
Besli Ulkeler calisma kapsamma almmustir. Calismada, makroekonomik performans
degerlendirmelerinde Nordhaus'un Geleneksel Firsatci Yaklasimi (1975) referans alinmistir. Bu
dogrultuda, Enflasyon Oran, igsizlik Orani, Genis Para Arzi Biiyiimesi, Ekonomik Biiyiime
Oran1 ve Kamu Giderleri/GSYIH degiskenleri kullanilmistir. Bu degiskenlerden Kamu Giderleri
Artis Oraru verisine Tiirkiye disindaki iilkelerde ulasilamadigindan sadece Tiirkiye analizinde
kullanilmus, diger {ilkelerde Kamu Giderleri/ GSYH Orani kullanilmugtr.

Sec¢im gevrimini test edilmesi amaciyla Sekil 1'de gosterilen, iki yontem kullanilmugtir. Birinci
yontemde, ele alinan degiskenlerin Geleneksel Firsat¢it Modelin onermelere gore hareket edip
etmedikleri incelenmektedir. Tkinci yéntemde ise segim yilina ait veri, iki segim arasinda kalan ve
secimlerin yapilmadig1 yillara ait verilerin ortalamasma oranlanmasiyla hesaplanan rasyo
degerine gore degerlendirilmektedir. Elde edilen bu rasyolarin, se¢cim ¢evrimlerinin varliginin
tespiti icin ne anlama geldigi asagidaki gibi ifade edilmektedir (Altiok, 2016:96):

Secilmis makroekonomik degiskenlerin yiizde degisimleri; se¢im Oncesi,
secim donemi ve sonrast yillar i¢in hesaplanarak degiskenlerdeki bu
degisimler Nordhaus’un 6ngoriileri temel alinarak degerlendirilecektir.

1.Yontem

Se¢im y1lma ait verilerin, iki se¢im arasinda kalmis ve segimlerin yapilmadigi
2.Yontem yillara ait verilerin ortalamasina oranlanmasiyla elde edilen rasyolara
bakilarak degerlendirilecektir.

Sekil 1. Calismanin Yontemi

Kaynak: Akalin ve Kemal (2007: 95).
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Secim y1l1 (EY) enflasyon oraninun (7tey), bir 6nceki se¢im yili ile analiz edilecek se¢im y1l1 arasinda
kalan yillara (NEY) ait enflasyon oranlarinin ortalamasma (mney) boliinmesiyle ortaya g¢ikan
deger eger 1'den kiiclik ise se¢im ¢evrimlerinin olabilecegine, 1’den biiyiik ise se¢cim ¢evriminin
ortaya ¢tkamayacagl anlamina gelmektedir.

- Se¢im yili (EY) issizlik oranmnin (uey), bir onceki secim yili ile analiz edilecek se¢im yili
arasinda kalan yillardaki (NEY) issizlik oranlarinin ortalamasma (uney) boliinmesiyle elde
edilen deger eger 1'den kiigiik ise se¢im ¢evrimlerinin olabilecegine, 1’den biiyiik ise se¢im
cevriminin ortaya ¢ikamayacagi anlamina gelmektedir.

- Se¢im y1l1 (EY) para arz1 biiylime oranunin (Mey), bir 6nceki se¢im yili ile analiz edilecek se¢im
yili arasinda kalan yillardaki (NEY) para arzi biiylime oranlarmin ortalamasma (Mney)
boliinmesiyle elde edilen deger eger 1’den biiyiik ise se¢im ¢evrimlerinin olabilecegine, 1'den
kiiciik ise secim ¢evriminin ortaya ¢ikamayacag1 anlamina gelmektedir.

- Secim y1l1 (EY) ekonomik biiyiime oraninin (Yey), bir dnceki secim yili ile analiz edilecek se¢im
yili arasinda kalan yillardaki (NEY) ekonomik biiytime oranlarinin ortalamasma (Yney)
boliinmesiyle elde edilen deger eger 1’den biiyiik ise se¢im ¢evrimlerinin olabilecegine, 1'den
kiiciik ise secim ¢evriminin ortaya ¢ikamayacag1 anlamina gelmektedir.

- Se¢im y1li (EY) kamu gideri (Gey), bir 6nceki secim yil ile analiz edilecek se¢im yili arasinda
kalan yillardaki (NEY) kamu gideri ortalamasina (Gney) boliinmesiyle elde edilen deger eger
1’den biiytik ise secim ¢evrimlerinin olabilecegine, 1’den kiigiik ise se¢im ¢evriminin ortaya
¢ikamayacagl anlamina gelmektedir.

Se¢im donemi, iki farkli yonteme gore degiskenlerin se¢im ¢evrimlerinin varlifini gostermesi
halinde politik dalgalanmanin olustugu kabul goriilmiis; iki yontemin ortiismedigi kosullarda
ise politik dalgalanmanin olusmadig1 sonucuna varilmistir. Bu analizlerde kullanilan degiskenler
ise asagidaki gibi tanimlanmistir (Akalin ve Erkisi, 2007: 99):

- EY: se¢im yilindaki deger

- NEY: secimlerin yapilmadig1 yildaki deger (iki seg¢im arasi yillara ait verilerin
ortalamast)

- WYA: secim yili igerisinde olmak tizere iki se¢im donemi arasindaki yillara ait
degiskenlerin ortalamas: ((EY + NEY)/2)

- Rasyo: EY /NEY

Yukarida agiklamalar dogrultusunda Kirilgan Besli tilkelerde, genel secim yili, secimden 6nceki
ii¢ y1l ve secimden sonraki yilda ilgili makroekonomik veriler her iilke ve her se¢im yili igin Ek
Ornek Analiz kisminda agiklandig1 gibi analiz edilmistir. Se¢im y1l1 verisinin, se¢cim dénemleri
arasi verilerinin toplammin oranlanmasindan elde edilen rasyo degerlerine gore segim
¢evriminin varlig1 tespit edilmektedir. Bu iki degerin karsilastirilmasi sonucu, se¢im ¢evriminin
varli§1 konusunda ayni sonuglarmn ¢ikip gitkmadig analiz edilmektedir. Bu iki yontem sonucunun
karsilastirilmasiyla se¢im gevrimi varligimin ortaya ¢ikip ¢akmadigl sonucuna ulasilmaktadir.
Diger sonuglarin higbirinde, se¢im ¢evrimi varligi ¢ikmayacaktir. Bu analize iliskin 6rnek
uygulama, Ek Tabloda gosterilmektedir.

Bu calismaya kisit olusturacak durum, genel se¢imlerin disinda yerel se¢im ddnemlerinin
incelenmesi olabilir. Mahalli segimlerin incelenmesinde kullanilabilecek belediye gelir ve
giderleri verilerinin incelenmesi calismaya kisit olusturmaktadir. Ornegin Hindistan’da, mahalli
secimler diizenlenmemektedir. Ayni zamanda diger tilkelerde ger¢eklesen mahalli segimlerde ise
politik dalgalanmalar genellikle belediye gelir ve giderlerinde goriilmekte ve diger
makroekonomik degiskenler bu durumdan ¢ok fazla etkilenmemektedir.
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Ulke Analizlerine iligkin Bulgular

Calismanin bu kisminda, Kirilgan Besli tilkelerde, her iilke ve her se¢im y1l1 i¢in ayr1 ayr1 yapilan
hesaplamalar neticesinde secim c¢evrimleri analiz edilmistir. Analizler, uzun ve ayrintili
oldugundan sadece iilke ve segimlere iligkin 6zet bulgular yer almaktadir. Ornegin Tablo 3'deki
Tiirkiye 2002 secimlerine iliskin bulgular Ek Tablo’dan derlenmistir. Tablodaki “—" isareti se¢im
cevrimleri olusmadigl, “+” isareti ise se¢im ¢evrimlerinin olustugu anlamina gelmektedir.

Tablo 3. Kirilgan Besli Ulkelere iliskin Ozet Bulgular

Tiirkiye Se¢im Donemleri

2002 | 2007 2011 2015 2018
Gostergeler 1.Yontem
Enflasyon Orani, % - - + + -
Issizlik Oranu, % - - - - -
Genis Para Arz1 Biiyiimesi % - - - - -
Ekonomik Biiyiime, % + - + + -
Kamu Giderleri/GSYIH, % - - - - +
Gostergeler 2.Yontem
Enflasyon Orani, % + + + + -
Issizlik Oranu, % - + + - -
Genis Para Arz1 Biiyiimesi, % - - - + +
Ekonomik Biiyiime, % - - + _ -
Kamu Giderleri/GSYiH, % - - - ¥ n

Brezilya Se¢im Donemleri

2002 2006 2010 2014 2018
Gostergeler 1.Yontem
Enflasyon Orani, % - - - - -
1§sizlik Orani, % + - - + -
Genis Para Arz1 Biiyiimesi, % - - - + -
Ekonomik Biiyiime, % + - + - -
Kamu Giderleri/GSYIH, % - + - - -
Gostergeler 2.Yontem
Enflasyon Orani, % - + - - +
Issizlik Orani, % + + + + _
Genis Para Arz1 Biiyiimesi, % - - - - -
Ekonomik Biiyiime, % + + + - -
Kamu Giderleri/GSYiH, % ¥ ¥ i . j

Endonezya Se¢cim Donemleri

1997 ‘ 1999 ‘ 2004 2009 2014
Gostergeler 1.Yontem
Enflasyon Orani, % + - + + +
Issizlik Oranu, % - - - - +
Genis Para Arz1 Biiyiimesi, % - - - - -
Ekonomik Biiyiime, % - - - - -
Kamu Giderleri/GSYIH, % - - - - +
Gostergeler 2.Yontem
Enflasyon Orani, % + + + + -
Issizlik Oranu, % - - - - +
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Genis Para Arzi Biiylimesi, % + - - + -
Ekonomik Biiyiime, % - + + - B
Kamu Giderleri/GSYIH, % + - - - +

Giiney Afrika Se¢im Donemleri

1994 ‘ 1999 ‘ 2004 ‘ 2009 ‘ 2014

Gostergeler 1.Yontem

Enflasyon Orani, % - + + - -
Issizlik Oranu, % - - - - -
Genis Para Arz1 Biiyiimesi, % + - - - -
Ekonomik Biiyiime, % + - - - -
Kamu Giderleri/GSYIH, % - - - + .
Gostergeler 2.Yontem

Enflasyon Orani, % + + + - -
Issizlik Oran1, % - - + + _
Genis Para Arz1 Biiyiimesi, % + - - - +
Ekonomik Biiyiime, % - - + - -
Kamu Giderleri/GSYIH, % - - + + +

Hindistan Se¢cim Dénemleri

1996 ‘ 1999 ‘ 2004 ‘ 2009 ‘ 2014

Gostergeler 1.Yontem

Enflasyon Orani, % - - + - -
Issizlik Oranu, % - - - - -
Genis Para Arz1 Biiyiimesi, % + - + - -
Ekonomik Biiyiime, % - + - - -
Kamu Giderleri/GSYIH, % - - - - .
Gostergeler 2.Yontem

Enflasyon Orani, % - + + - +
Issizlik Oranu, % - - + - +
Genis Para Arz1 Biiyiimesi, % + - + - -
Ekonomik Biiyiime, % + + + + +
Kamu Giderleri/GSYIH, % - + - + .

Kaynak: Analiz sonuglarina gore tarafimizca olusturulmustur.

Tablo 3’de goriildiigii lizere, Tiirkiye, Brezilya, Endonezya, Giiney Afrika ve Hindistan’da genel
secimlerinde 1.y0ntem ve 2.yonteme gore es anli olarak hareket eden secim donemi, Geleneksel
Firsatq1 Modele uygun politik dalgalanma goriilmemektedir.

SONUC

Politik Konjonktiir Dalgalanmalar1 Teorisi'ne gore bir sonraki donemde secime girecek olan
iktidar partisi, yeniden iktidara gelebilmek igin para ve maliye politikalarimi kullanarak
ekonomik dalgalanmalar olugturmaktadir. Bu teori, geleneksel ve modern olmak {izere iki
yaklasima ayrilmistir. Geleneksel yaklasim, adaptif beklentilere dayanirken; modern yaklagim,
rasyonel beklentilere dayanmaktadir. Her iki yaklagim, firsat¢1 ve partizan model olmak {izere
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kendi aralarinda ikiye ayrilmustir. Firsatgi modele gore, partiler, herhangi bir ideolojiye
dayanmadan biitiin se¢menin oyunu hedefleyerek se¢imi kazanmay1 amaglamakta; partizan
modelde ise kendine oy verebilecek ideolojik yakinhktaki se¢menin oyunu kazanmay:
hedeflemektedir.

Amerika Merkez Bankasi’'min 2009 Kiiresel Finansal Krizden ¢ikmak amaciyla bilangosunu
daraltip, parasal sikilagmaya ve faiz artinmina gitmesi iizerine gelismekte olan {ilkelerde
sermaye ¢ikislar1 yasanmustir. Bu siiregte, gelismekte olan tilkelerde, ulusal parasi en ¢ok deger
kaybeden bes iilke, Morgan Stanley’in yaymnladigi ekonomik faaliyet raporunda Kirilgan Besli
olarak gruplandinlmigtir. Bu {ilkeler; Brezilya, Endonezya, Giiney Afrika, Hindistan ve
Tiirkiye’dir. Bu iilkelerin kirilgan yapida olma sebepleri; yiiksek enflasyon rakamlari, biiytime
performansinda diisiigler ve yiiksek cari islemler agi$1 problemlerinin olmasidar.

Uluslararas: literatiirde, Politik Konjonktiir Dalgalanmalar1 Teorisinin farklh modelleri, gelismis
ve gelismekte olan tiilkelere uygulanmistir. Gelismis iilkelerde, bu modellerden sonug alinirken
gelismekte olan iilkelerde ise sonu¢ alinamamaistir. Bu durumun sebebi olarak, gelismekte olan
iilkelerin kurumsal yapilari ve yapisal sorunlarmna isaret edilmistir. Tiirkiye’de yapilan
calismalarda ise, genellikle, Politik Konjonktiirel Dalgalanma Teorisine ait modellerin
uygulamada sonug vermedigi goriilmiistiir.

Bu caligmada, ekonomik kirilganliklarin yiiksek oldugu Kirilgan Besli iilkeler, Nordhaus'un
Geleneksel Firsatgt Model cergevesinde incelenmistir. Kirillgan Besli {ilkelerde, 1991-2019
doneminde gergeklestirilen genel segimler, enflasyon orani, issizlik orani, genis para arzi
biiyiimesi, ekonomik biiyiime ve kamu giderleri/GSYIH degiskenleri kullanilarak segim
cevrimlerinin olusup olusmadigl analiz edilmistir. Calisma bulgularma gore Kirilgan Besli
iilkelerde gergeklesen genel secimlerde, secim c¢evrimleri varli1 tespit edilememis, Geleneksel
Firsatg1 Modele uygun politik konjonktiir dalgalanmalar1 goriilmemistir. Bu bulgularin, ulusal
literatiirde yapilan calismalarla benzer oldugu; uluslararas: literatiirde gelismis iilkelerde elde
edilen bulgulara gore farkli ¢iktig1 goriilmektedir.

Kirilgan Besli iilkelerde Geleneksel Firsat¢i Modelin varsayimlarmin aksine se¢im g¢evriminin
goriilmemesini nedenleri olarak, bu tilkelerin ¢ogunda yapisal hale gelmis dis kirilganlik ve mali
kirilganliklar1 gosterilebilir. Bu iilkelerin dis kirillganliklari, kisa vadeli dis borglarini 6deyecek
kadar doviz rezervini sahip olamamalar1 (6zellikle Tiirkiye ve Gilinay Afrika), ihracat
miktarlarinin yetersizligi nedeniyle dig borglarin siirdiiriilebilirligini saglamakta zorlanmalar:
(6zellikle Brezilya ve Hindistan) ve cari islemler a¢ig1 nedeniyle dis finansmana bagimli olmalari
(6zellikle Tiirkiye, Giiney Afrika ve Brezilya) gosterilebilir. Oyle ki dis kirilganliklar1 daha yiiksek
olan iilkelerde (tzellikle Tiirkiye ve Brezilya), reel efektif doviz kurundaki degisim dikkat
¢ekmektedir. Bu tiilkelerde, ayrica, mali disiplinin saglanamamasi, biitge agiklari, kamu i¢ ve dis
borcunun yiiksekligi nedeniyle mali kirilganlik yiiksektir. Sonug olarak, Kirilgan Besli {ilkelerin,
kirilganlik nedenleri segimler degil, dis kirilganlik ve mali kirilganliklaridir. Dolayisiyla bu
iilkelerin yapmalar1 gereken, bu kirilganliklar1 azaltacak ve/veya ortadan kaldiracak politikalar:
uygulamalaridir.
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Ek: Ornek Analiz (Tirkiye 2002 Segimleri)
Ek Tablo. 2002 Secim Gostergeleri ve Gostergelere Iliskin Rasyolar

Secim Yil1 Gostergeleri

1999 2000 2001 2002 2003
Enflasyon Orani, % 64.9 54.9 54.4 45.0 21,6
Issizlik Orani, % 7.7 6.5 8.4 10.4 10,5
Genis Para Arzi Biiyiimesi, % 102.0 40.7 90.4 27.9 14,3
Ekonomik Biiyiime, % -3.4 6.6 -6.0 6.4 5,6
Kamu Giderleri Artig Orani, % 137.5 66.1 66.6 42,5 22.7
Gostergelere Iliskin Rasyolar

Enflasyon |Issizlik Orani| Genis Para Arz1 Ekonomik |Kamu Giderleri

Orani, % % Biiyiimesi, % Biiyiime, % | Artis Orani, %
EY 45.0 104 27.9 6.4 42.5
NEY 58.1 7.5 77.7 -0.9 90.1
RASYO 0.8 1.4 0.4 -7.1 0.5
WYA 51.5 8.9 52.8 2.8 66.3

Kaynak: https://databank.worldbank.org/ www.sbb.gov.tr/

Ek Tablo incelendiginde enflasyon oran verileri, se¢cim yil1 ve 6nceki y1l ile se¢im y1ili sonrasinda
diisiis egilimdedir. Bu ise enflasyon orami konusunda se¢im c¢evrimlerinin goriilmemekte
oldugunu gosterir. Enflasyon orani rasyosu (0,8) ise se¢im ¢evrimi olustugunu gostermektedir.

Igsizlik orani verileri segim yili 6ncesi artis gostermektedir. Secim yili ise bu artis devam
etmektedir. Issizlik oramindaki bu degisim se¢im cevrimlerinin olusmadigl anlamina
gelmektedir. Issizlik orani rasyosu (1,4) ise se¢im ¢evriminin olusmadiginin gostergesidir.

Genis para arzi1 bliyiime oran segim 6ncesi yilda artis egilimi gostermistir. Se¢im yili ise para arzi
azalmuistir. Para arzindaki bu degisim se¢im ¢evrimi olmadigina isaret etmektedir. Genis para arzi
biiytime rasyosu (0,4) ise se¢im ¢evriminin olusmadig1 anlamina gelmektedir.

Ekonomik biiyiime se¢im y1l1 6ncesi diismiistiir. Se¢im yili ise ekonomik biiylime oran1 artmaistir.
Sec¢im y1l1 sonrasi diisiis gerceklesmektedir. Ekonomik biiyiimedeki degisim se¢im ¢evrimlerinin
varligina isaret etmektedir. Ekonomik biiytime rasyosu (-7,1) ise se¢im ¢evriminin olusmadigin
gostermektedir.

Kamu giderleri artis orani, se¢im yili oncesi artis gerceklesmistir. Se¢cim yili ve sonraki yilda
diisiis egilimi devam etmistir. Kamu giderlerindeki bu degisim sec¢im ¢evrimi olusmadig:
anlamina gelmektedir. Kamu giderleri artis orani rasyosu (0,5) ise se¢im ¢evriminin olusmadigini
gostermektedir.
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