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Oz

Bu calismada banka performans gostergeleri olarak CAMEL (Sermaye yeterliligi, Varlik kalitesi,
Yonetim, Kazang ve Likidite) degiskenlerini kullanarak petrol fiyatlarinin banka performans:
tizerindeki etkisi arastirilmistir. Bu amacla, 2008-2020 dénemi BIST Banka Endeksi'nde yer alan
12 adet bankanin yillik verisiyle Panel Veri Analizi tahmin yontemlerinden Tesadiifi Etkiler
Modeli kullanilarak analiz yapilmustir. Yapilan analizler sonucu petrol fiyatlarmin bankacilik
performans gostergelerinden yonetim ve kazanglar iizerinde pozitif bir etkisi oldugu ortaya
konmustur. Ulke risk faktoriinii de modele ekledigimizde petrol fiyatlarinin varhik kalitesi
tizerinde pozitif bir etkiye sahip oldugu, iilke riskinin ise bu olumlu etkiyi azalttig1 bulgusuna
ulagilmigtir. Elde edilen diger bulgulara gore ekonomik biiyiime (GDP), sermaye yeterliligi,
yonetim ve kazanglar {izerinde negatif etkilidir. Enflasyonun da sermaye yeterliligi ve kazanglar
tizerindeki etkisi negatiftir. Sonuglar makroekonomik istikrar1 saglamada, strateji olusturmada
politika yapicilar igin Onemlidir. Yonetimsel bakis agisiyla, banka yoneticileri daha iyi
performans gostermek igcin GDP ve enflasyona kars: erken uyar1 ve tepki mekanizmalarin
kurmalidirlar. Petrol fiyatlarindaki artig Tiirkiye'de bankacilik sektorii i¢in yonetim ve kazanglar
yoniinden pozitif bir sinyal olarak kabul edilebilir.

Anahtar Kelimeler: CAMEL, Bankacilik Sektorii, Petrol Fiyatlari, Panel Veri Analizi, Tesadiifi
Etkiler Modeli.

Makale Gonderme Tarihi: 04.01.2022

Makale Kabul Tarihi: 03.03.2022

Onerilen Atif:
Giilcemal, T. (2022). Ham Petrol Fiyatlar1 ve Tiirkiye Bankacilik Performans: Arasindaki Miski,
Sosyal, Beseri ve Idari Bilimler Dergisi, 5(3): 258-268.



Sosyal, Beseri ve Idari Bilimler Dergisi, 5(3): 258-268.

Journal of Social, Humanities and
Administrative Sciences R

)

2022, 5(3): 258-268. DOI:10.26677/TR1010.2022.932 i 1
ISSN: 2667-422X Dergi web sayfasi: www.sobibder.org &

RESEARCH PAPER

Crude Oil Price Shocks and Turkish Banking Performance

Assistant Prof. Dr. Tuba GULCEMAL, Sivas Cumhuriyet University, Faculty of Economics and
Administrative Sciences, Sivas, e-mail: tgulcemal@cumhurivet.edu.tr
ORCID: https://orcid.org/0000-0003-4806-8568

Abstract

The effect of oil prices on bank performance has been investigated in this study, which employs
CAMEL (Capital adequacy, Asset quality, Management, Earnings and Liquidity) variables as
bank performance indicators. Annual data for 12 banks from BIST Bank Index, from 2008 to 2020
were analyzed using the Random Effect Model, one of the Panel Data Analysis estimation
methods. According to the findings of the analyses, oil prices have an impact on banking
performance, particularly on management and earnings. When we include the country risk factor
in the model, we find that while oil prices have a positive effect on asset quality, country risk
reduces this positive effect. Other findings indicate that economic growth (GDP) has a negative
impact on capital adequacy, management and earnings. Earnings and capital adequacy are
negatively impacted by inflation. The findings are critical for policymakers seeking to establish
macroeconomic stability and strategy. In order to perform better, bank managers should establish
early warning and response mechanisms against inflation and GDP growth. In terms of
management and earnings, the rise in oil prices can be interpreted as a positive signal for the
banking sector in Turkey.
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GIRIS

Uluslararas: ticari engellerin agilmasi, teknolojideki gelismeler, gelismekte olan {ilke
ekonomilerindeki biiyiimenin gerektirdigi enerji ihtiyacindaki artis, harcanabilir gelirin artmasi,
alternatif ve tamamlayici {riinlerin fiyatlarindaki degisim gibi pek ¢ok unsur fiyat
degisimlerinden kaynaklanan riskin emtia piyasalarindaki sistematik riskleri de arttirmustir.
Emtia piyasalarindan olan enerji piyasasmnda ham petrol ve rafine iiriinler, dogalgaz, komiir ve
elektrik gibi iiriinler islem gormektedir. Emtia piyasalarinda iglem goren iiriinlerin risk olgiimii
temel olarak bir finansal varligin riskini 6lgmekte kullanilan yontemlerle yapilmaktadir.

Kredi kurumlarmin konjonktiire kars: reel sektorii desteklemeye tesvik edilmesi bankacilik
sektoriiniin ilerdeki dayanikliligini etkileyen ciddi etkilere neden olabilmektedir. Rezervlerini
tiiketmeleri varlik kalitelerini bozarak sistemin istikrarini olumsuz etkileyebilmektedir. Pandemi
belirsizliginin gorece azaldig1 giiniimiizde yine de yagsanan krizin devami beklentisi bankacilik
sektoriiniin uygulanan politikalardan net ne kadar etkilendigini belirlemeyi zorlagtirmaktadar.

Arz sokuna tepki olarak petrol fiyatlarinda ani bir yiikselisin gozlendigi 1970'lerdeki ilk petrol
krizinden bu yana (Akins, 1973), 1980'lerde yasanan ilk petrol bollugu (Fried, 1982) ve 2014
yilindaki petrol fiyatlarindaki diisiis (Ellwanger vd., 2017) en ¢ok enerji sektorii dinamiklerini
etkilemistir. Petrol fiyat ve tliketimindeki ani ve kademeli dalgalanmalarin nedenlerini anlamak
icin ¢ok sayida galisma yiiriitiilmiistiir. Yiiksek volatilitenin yasandigi donemlerde piyasa
temelleri petrol fiyat hareketlerini agiklamada yetersiz kalmaktadir. Petrol iiriinlerine olan
talebin artmas: kiiresel petrol piyasasindaki dalgalanmalarin baglica nedenidir. Bilgin ve
Ellwanger (2019) benzin tiiketiminin kiiresel petrol piyasasindaki talep esnekligini aciklamada
olduk¢a oOnemli oldugunu ortaya koymustur. Petrol tiiketiminin tahmini, fiyatlama,
vergilendirme ve enerji giivenligi planlama kararlarinda politika yapicilara ve ayrica
yatirrmcilarin gelecekteki yatirimlarinda yardimcr olmaktadir (Kocherlakota, 2009).

Finans sektoriiniin ozellikle de bankalarin, ihtiya¢ duyulan fonlar1 saglayarak Covid 19
déneminde yasanan soku azaltmada kilit bir rol oynamasi beklenmektedir (Acharya ve Steffen,
2020; Borio, 2020). Bu kosullar altinda merkez bankalari ve hiikiimetler cesitli politika
miidahalelerde bulunmuslardir. Bu miidahalelerden bazilar1 kisa vadede finansal kosullardaki
keskin daralmay1 azaltmaya yo6nelik iken, digerleri ya kredi piyasalarina dogrudan miidahaleyle
(6rnegin, devlet destekli krediler ve borg garantileri) ya da bankalarin sermaye tamponlarinin
kullanimu {izerindeki kisitlamalar gevseterek firmalara kredi akisini desteklemeye calismaktadir.

Benzin kullanilan araglarda Tiirkiye’de yillar itibariyle artis yavas gozlenmektedir. Bu say1 2014
yilinda 2,8 milyon iken 2020 yil1 mart ay1 itibariyle 3 milyon civarinda oldugu bunun da %1'lik
bir artisa denk geldigi gozlenmistir (TSI, 2020). Petrol tiiketimindeki volatilite dinamikleri 10
Mart'tan itibaren de degisiklik gostermistir (Giingor vd., 2020). Bu oynaklik yapist daha dikkatli
incelenecek olursa; Tiirkiye’deki petrol tiiketiminin Aralik 2020 yili itibariyle 903.497 varil/giin,
Aralik 2019 yili itibariyle 995.801 varil/giin ve 1965-2020 yillar1 arasi ortalama yillik petrol
tiiketimi 514.926varil/giindiir (https://www.ceicdata.com). Tiirkiye’deki petrol tiiketimiyle ilgili
Melikoglu (2014) tarafindan yapilan ¢alismada 2023 yilindaki petrol tiiketiminin hiikiimet
hedefleri ve Avrupa direktifleri dogrultusunda 2 milyon metrekiip olacag: tahmin edilmektedir.

Petrol fiyatlariyla makroekonomik faktorler arasindaki iligkiyi arastiran ¢alismalarda tilke riski
pek dikkate alinmamustir. Ulke riskinin gostergesi olarak CDS primlerinin seviyesi almabilir. Bir
iilkenin veya sirketin CDS primi seviyesi, o {ilkenin ya da sirketin risk durumunun gostergesidir.
CDS priminin yiiksek olmasi risk seviyesinin de yiiksek oldugunu gosterir. Yatirimcilarin
karsisina iilke risklerini gosteren gesitli risk gostergeleri ¢ikmaktadir. Bu risk gostergelerinden bir
tanesi de ’Credit Default Swap” olarak bilinen ve Tiirkgeye “"kredi risk primi” olarak gecen
CDS'ler gelmektedir. Genel olarak kredi risk primi seklinde telaffuz edilen CDS'ler piyasa riskini
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esanli gostermesi bakimindan piyasa aktorleri tarafindan yakindan takip edilen bir gostergedir
(Kirca, Boz ve Yildiz, 2018: 407-408). CDS'ler, kredi riskini, bilango disina ¢ikartan bir enstriiman
olarak kredi tiirevleri arasinda en ¢ok islem goren ve en likit piyasaya sahip olan iiriinlerdir (Hull
ve White, 2000). CDS primi, tahvil veya bono ihra¢ eden iilke veya firmanm temerriide diismesi
durumunda, soz konusu varligr elinde bulunduranlarin, CDS saticilarina 6dedikleri,
yiikiimliiliik tutarmin bir oram olarak hesaplanan yillik primlerdir. Tiirkiye'nin 5 yillik CDS risk
primi 31 Ocak 2022 tarihi itibariyle 521.47 baz puana ulagmustir. Bu deger 31 Ocak itibariyle bir
hafta 6ncesiyle kiyaslaninca %6.19'luk bir azalisi, Aralik 2021 ile kiyaslaninca %5,9'Tuk bir azalisi
ve bir onceki yil ile kiyaslaninca %66,46lik  bir artist isaret etmektedir
(http://www.worldgovernmentbonds.com).

Bu calismada petrol fiyatlarindaki degisimin bankacilik performansi iizerindeki etkisi ve iilke
riskinin bu etkiye katkis1 olup olmadig: arastirilmistir. Bu amagla literatiir kisminda konuyla ilgili
yapilan ampirik ¢alismalara ve sonuglarina deginilmis, daha sonra ¢alismada kullanilan veri ve
yontem hakkinda bilgi verilerek elde edilen bulgular sunulmus ve sonu¢ kismiyla ¢alisma
tamamlanmuistir.

LITERATUR

Literatiirde genellikle gelismis {iilkeler icin petrol fiyat soklar1 ve makroekonomik degiskenler
arast iliski ve petrol fiyatlarindaki degisimin bazi sektorler {izerindeki etkisi arastirilmustir.
Bankalarin finansal performansimi etkileyen makro ekonomik faktorlerin ele alindig:
calismalarda bu faktorlerin tilkeler bakimindan farklilik gosterdigi goriilmektedir. Bu caligmanin
literatiir taramasinda, petrol fiyat degisimleri ile makro ekonomik faktorler arasi iligkinin ve
bankacilik sektorii performansmi etkileyen faktorlerin neler oldugunun aragtirnldifi bazi
calismalara yer verilmistir.

Boyd, Levine ve Smith (2001) teorik bakis agisiyla petrol fiyatlarinin banka performansini iki yolla
etkiledigini bunlardan birinin enflasyon, digerinin de ekonomik biiyiime ve igsizlik nedeniyle
oldugunu ifade etmislerdir. Enflasyondaki artisin kredi piyasalarinda rekabeti arttirdigini bunun
da finansal kurumlarin performansini negatif etkiledigini belirtmislerdir. Hesse ve Poghosyan’mn
da (2016) belirttigi gibi ekonomik genisleme donemlerinde bankalar finansal piyasalarda artan
hareketlilik nedeniyle daha fazla gelir yaratma ve kredi genisletme egilimindedir. Daha yiiksek
ekonomik biiyiimenin oldugu donemlerde marjlar da artacak ve bankalarin performansina
katkida bulunacaktir. Bunun yarn sira, Briickner ve Ciccone (2010); Kilian ve Vigfusson, (2011)
petrol fiyatlariyla ekonomik biiylime arasinda negatif bir iliski bulgusu elde etmislerdir.
Kilian'nin (2008) belirtti§ine gore belirsizligin artti$1 donemlerde tiiketim harcamalarinin ihtiyati
tasarruf etkisiyle diismesi ve bankacilik faaliyetlerinin maliyetinde artis olmasi, takipteki
kredileri arttirmaktadar.

Saritas, Uyar ve Gokge (2016) yaptiklar: ¢alismada Tiirkiye’de yer alan ticari bankalara 6zgii
degiskenler ile makroekonomik degiskenlerin bankalarmn karliig iizerindeki etkisini
incelemislerdir. 2002-2013 yillar1 arasinda Tiirkiye’de faaliyet gosteren 11 ticari bankay1 kapsayan
calismada makroekonomik degiskenlerden enflasyon oraninin bir dénem onceki verisi mevcut
aktif karlilig1 olumsuz etkilerken, mevcut enflasyonun karliigi olumlu etkiledigi sonucuna
ulagilmigtir. Bu durum enflasyon beklentisinin bankalar tarafindan ongoriiliip daha 6nceden
satin alindigmin bir gostergesi olarak degerlendirilmistir. Igsel degiskenlerden takipteki
kredilerin toplam krediler icindeki payinin artmasi aktif karliligi olumsuz etkilerken, ekonomik
biiytime (GSYH) degiskeni ise istatistiksel olarak anlamsiz ¢ikmustir.
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Oztiirk (2016) makroekonomik degiskenlerin bankalarin finansal performans iizerindeki etkisini
aragtirmustir. Aragtirmaya Tiirkiye’de 1970-2014 yillar1 arasinda faaliyet gosteren ticari bankalar
dahil edilmistir. Arastirmanin makroekonomik degiskenleri mevduat faiz orani, enflasyon ve
GSYH biiyiime oramudir. Aktif karlihik orani, net faiz marji ve 6z kaynak karliik oram
aragtirmanin finansal performans gostergeleridir. Ampirik arastirma sonuglarina gore, ekonomik
biiyiime ile aktif karlilik oran1 ve 6z kaynak karlhilik oran1 arasmda anlamli ve pozitif yonlii bir
iligki oldugu belirlenmistir. Aragtirmada mevduat faiz oran1 ve enflasyon oraninin net faiz marjt
ile pozitif yonlii iliskisi oldugu ancak ekonomik biiyiime ile net faiz marji arasinda anlaml bir
iligki olmadig tespit edilmistir.

Salisu ve Isah (2017) petrol ihrag¢ ve ithal eden {ilkelerde petrol fiyatlariyla hisse fiyatlari
arasindaki iligskiyi incelemislerdir. Sonuglar petrol ihrag eden ve petrol ithal eden {ilkelerdeki
hisselerin petrol fiyatindaki degisimlere verdigi tepkinin petrol ithal eden iilkelerde daha giiglii
oldugunu ortaya koymaktadir. Negatif ve pozitif petrol fiyatlarindaki degisimlere hisse senedi
fiyatlarinin verdigi tepkiyi tahmin etmek i¢in kurulan modelin petrol ithal eden iilkeler i¢in daha
iyi sonug verdigi gozlenmistir. Bagka bir calismada Gupta (2016) 70 iilkenin petrol ve gaza dayal
endiistride faaliyet gosteren sirket verisini 1983-2014 doneminde ele alarak, petrol fiyat soklarina
iilke borsalarmin verdigi tepkinin o iilkenin petrol ihracatgis1 veya ithalatgisi olmasma gore
degistigi sonucuna ulagsmigtir. Ayrica, makroekonomik degiskenlere bagh risklerin sirket
diizeyinde getirileri negatif etkiledigi, petrol fiyat soklarmin sirket seviyesinde getirileri pozitif
etkiledigi, petrol {ireticisi iilkelerin kiiresel belirsizlik ve petrol fiyat soklarina daha duyarh
olduklari, rekabet¢i endiistrilere sahip olmayan {ilkelerin petrol fiyat soklarina daha az duyarl
olduklar1 ve bu firmalarin da petrol fiyatlarindaki ani diisiislerden en az etkilenen firmalar
oldugu elde ettigi bulgular arasindadir.

Bulut, Suleymanov ve Hasanov (2017) Azerbaycan, Rusya ve Kazakistan {izerine yaptiklar
calismada, her iig {ilkenin de ihracat kalemlerinin 6nemli bir oraninin petrol ve petrol {iriinleri
olmasindan dolay1, 2000 yilindan sonra biiyiik gelir elde ettiklerini, ancak 2014 yilindan itibaren
petrol fiyatlarindaki diisiisiin her iig ilke i¢in de reel sektor faaliyetlerinde 6zellikle finans, insaat
ve diger hizmet sektorlerinde Onemli kayiplar yasanmasina sebep oldugu bulgusuna
ulasmislardir. Tiirkiye i¢in Mikayilov, Mukhtarov, Dinger, Yiiksel ve Aydin (2020) tarafindan
yiiriitiilen ¢alismada kisa donem benzin talebinin gelir, fiyat ve tasit stokundaki degisikliklere
duyarli olmadigini ve kisa donemdeki (¢eyrek donem) dalgalanmalarin diger faktorlerden
kaynaklanmis olabilecegini gostermislerdir. Giingor, Ertugrul ve Soytas (2020) Tiirkiye’deki dizel
tilketiminin oynaklik dinamiklerini arastirarak tiiketim oynakhiginin pandemi déneminde
arttigini ortaya koymustur.

Sekmen (2020) banka sermayesine iliskin diizenlemelerin kredi dalgalanmalar1 {izerindeki
etkilerini inceleyerek bankalarin sermaye oranlarinin Tiirk bankacilik sektoriiniin kredi arzi
tizerindeki etkilerini banka diizeyindeki verileri kullanarak panel VAR yontemiyle incelemistir.
Tiirkiye’de faaliyet gosteren 26 yerli ve yabanci bankaya ait, 2002-2019 dénemini kapsayan ¢eyrek
veriler ile yapilan analizlerden elde edilen bulgular, sermaye yeterliliklerinin sikilagtirilmasinin
bankacilik sektoriiniin kredi arz1 {izerinde negatif etkilere sahip oldugunu gostermistir. Bu bulgu,
bankalarin sermaye yeterlilikleri tizerindeki diizenlemelerin, kredi arzin1 kontrol amaciyla
yapilan politika planlanmasinda 6nemli oldugunu gostermektedir.

Demirgiic-Kunt, Pedraza ve Ortega (2021) COVID-19 krizinin baslangicinda diinya genelinde
finans sektorii politika duyurularimin banka hisseleri tizerindeki etkisini incelemiglerdir. Genel
olarak, likidite desteginin, borglulara yardim programlarinin ve parasal gevsemenin krizin
olumsuz etkisini hafiflettigini, ancak etkilerinin bankalar ve iilkeler arasmnda 6nemli olgiide
farklilik gosterdigi goriilmektedir. Buna karsilik, konjonktiire karsi alinan ihtiyath énlemlerin
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banka hisselerinde negatif anormal getirilere yol acarak, piyasalarin bu politikalarla iligkili asag
yonlii riskleri fiyatladiini ileri stirmiiglerdir.

Veri ve Yontem

Kurulan modellerde 2008-2020 arasi yillik veri alinarak, bankacilik performans gostergeleri
(C,AM,E,L) bagiml degisken olarak; petrol fiyatlarindaki degisim ve iilke riskini temsilen 5 y1llik
CDS primleri agiklayict degisken olarak, kontrol degiskenleri olarak da makroekonomik
degiskenlerden GSYH, enflasyon orani; bankaya 0zgii degisken olarak toplam varliklarm
logaritmas: alinarak analize dahil edilmistir. Analize dahil edilen bankalar BIST Banka
endeksinde yer alan tiim bankalar1 kapsamaktadir. Bu bankalar; Akbank, Albaraka Tiirk Katilim
Bankasi, Tiirkiye Garanti Bankasi, Tiirkiye Halk Bankasi, ICBC Turkey Bank, Tiirkiye i§ Bankasi,
Tiirkiye kalkinma ve Yatirim Bankasi, QNB Finansbank A.S., Sekerbank TAS, Tiirkiye Sinai
Kalkinma Bankas1 A.S., Tiirkiye Vakiflar Bankas1 TAO, Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S 'dir. Kurulan
modellerde yer alan degiskenler Tablo 1'de 6zetlenmistir;

Tablo 1.Kullanilan Degiskenler ve Kaynaklar

Bagimli Degiskenler Aciklamast Kaynak

Sermaye yeterliligi(C) | Toplamsermaye/risk Refinitiv
agirliklandirilmis rasyolar

Varlik kalitesi (A) Takipteki krediler/ Briit krediler Refinitiv

Yonetim etkinligi (M) | Toplam genel giderler / Briit gelir Refinitiv

Kazanglar (ROA,E) Net gelir / Toplam varliklar Refinitiv

Likidite (L) Net krediler / Toplam mevduat Refinitiv

Aciklayict Degiskenler

Petrol Fiyat1 (OIL) Getiri serisi Energy Information

Administration (EIA)

Kontrol degiskenleri

Biiyiikliik Toplam varliklar (dogal logaritma) | Refinitiv

GDP GSYH (Biiytime orani) Diinya Bankas:

ENF Enflasyon orani Diinya Bankas:

Petrol fiyatlari, getiri serisi olarak hesaplanmistir. Biiyiikliik gostergesi olarak toplam varlik
serilerinin de dogal logaritmasi alinarak analize dahil edilmistir. Kurulan regresyonlar panel veri
metodoloisiyle analiz edilmistir. Asagida Model 1 agiklanmustir:

CAMELit =00 CAMELit-1 +aext + Byt + yzit + 1)it &it (1)

i=1, ---, N birimleri (bankalar1) ve t=1, -, T zaman ifade etmektedir. Bagimli degisken olan
CAMEL: banka performansmin farkli alanlardaki gostergeleri olan sermaye yeterliligi, varlik
kalitesi, yonetim etkinligi, kazanglar ve likidite vektoriinii, Xt de petrol fiyatlarini gostermektedir.
Yy, GDP biiyiime orani ve enflasyon oranini, Zit bankaya 6zgii kontrol degiskeni olan toplam
varliklarin dogal logaritmasiyla ifade edilen banka biiyiikliigiinii temsil etmektedir. au terimi

banka performansinin tutarl tahmin edilen katsayismi, &ithata terimini gostermektedir.

Sonraki asamada tilke riskinin roliinii de dikkate almak igin, etkilesim terimi (CDS.X:) regresyona
dahil edilmistir. Kurulan model asagidaki gibidir:
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CAMELit = tiCAMELit1+ 02Xt + asCDSt + o0sCDS. Xt Byt + yZit +1)it €it )

Sermaye yeterliliginin, varlik kalitesinin, yonetimin, kazanglar ve likidite degiskenlerinin tek tek
bagimli degisken olarak kurulan modeller panel veri modellerinin tahmin yontemlerinden
Tesadiifi Etkiler tahmincileri kullanularak analiz edilmistir. Segilen tahmincinin gegerli olup
olmadigma dair yapilan Hausman Test sonucu ve temel varsayimlarin test sonuglar: Tablo 2.'de
yer almaktadir.

Tablo 2. Hausman Testi ve Tesadiifi Etkiler Modelinde Otokorelasyon Testi

Hausman Testi

Model 1 Model2  Model 3 Model4 Model5
Prob> chi2 0.906 0.787 0.234 0.112 0.458
Chi2(7) 2.7 3.93 9.27 11.65 5.69

Lagrange Carparni ve Genisletilmis Lagrange Carpan Testiyle Otokorelasyon Smnamasi

SerialKorelasyonALM(lambda=0 | 0.863 0.000 0.012 0.270 0.000
pr>chi2(1)
Joint Test pr>chi2 0.375 0.000 0.042 0.000 0.000

Hausman testine gore her bes model igin de Tesadiifi Etkiler Modeli uygun olan modeldir. Fakat
Model 2, Model 3 ve Model 5'te otokorelasyon oldugu i¢in PCSE (Panel- diizeltilmis standart
hatalarla) tahmincisi kullanilmas1 uygun gorilmiistiir.

Tablo 3. CAMEL i¢in Random Effect Modeli ve Havuzlanmis En Kiiciik Kareler (Birimler Arasi
Korelasyon)

Degisken Sermaye Y. Varlik kalitesi Yonetim Kazanglar Likidite
(PCSE) (PCSE) (ROA) (PCSE)

Katsay1 S.H Katsay1 | S.H Katsay1 S.H. Katsay1 S.H. Katsay1 S.H.
SermayeY. | . . 0.279 0.077 0.056 0.360 | -0.003 0.008 496.84 679.1
Varlik -0.001 0.031 -0.06* 0.039 | 0.000 0.000 -3.43 54.70
Kalitesi
YoOnetim 0.001 0.019 | -0.026 0.017 . . -174.6*** 0.001 -93.33 123.7
ROA -3.452 7.998 | -12.81 11.16 -141.3%%* 39.11 | . . 1442.1 553.0
Likidite 0.000 0.001 | -5.64e 8.95e -0.00%** 0.005 | -5.16e 1.32¢ . .
Petrol 1.041 1.089 | -0.168 1.86 7.799*** 2.576 | 0.051*** 0.010 -64.75 7439.3
GDP -0.033* 0.017 | -0.044 0.028 -0.12%%* 0.038 | -0.00%** 0.0001 140.66 98.74
(GSYH)
Enflasyon -0.036* 0.020 | 0.053 0.034 0.069 0.045 | -0.009*** 0.000 274.33 156.7
Biiyiiklitk 1.18*** 0.143 | 0.44** 0.195 -0.617 0.541 | 0.000 0.001 -242.7 118.6
Gozlem 155 155 155 155 155
Sayis1
Prob>chi2d | 0.000*** 0.000%*** 0.000%*** 0.000%*** 0.47
egeri

Not: C,A,M,E,L gostergeleri kurulan bes modelde bagimli degiskendir. 1-5 aras: siitunlar petrol getirisinin her bir banka
performans: gostergesi lizerindeki etkisini aragtirmaktadir. ***, ** ve * istatistiki anlamlilik diizeyini %1, %5 ve %10
diizeyinde gostermektedir.

Hangi performans gostergesine baghh olduguna gore kontrol degiskenlerinin etkisi de
degismektedir. Demirgii¢-Kunt ve Huizinga, 1998; Huang ve Chen (2009) bulgulariyla tutarl bir
sekilde bankalarm biiyiikliigii yani toplam varhklarn arttikca performans gostergelerinden
sermaye etkinli§i ve varlik kalitesinin de arttigi goriilmektedir. Petrol getirisinin katsayisi
yonetim ve kazanglar tizerinde anlamli ve pozitif etkilidir. GDP'nin azald11 donemlerde sermaye
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yeterliligi, yonetim ve kazang agisindan daha iyi performans gostermektedirler. Boyd vd. (2001),
Idris ve Nayan (2016) c¢alismalarmnin bulgularina benzer sekilde enflasyonun yiikselmesi
bankalarda sermaye yeterliligi ve kazanglar1 azaltmaktadir.

Daha sonraki asamada iilke riskinin petrol fiyatlariyla banka performans: iligskisini nasil
etkiledigi arastirilmigtir. Tablo 4.'te varsayimlarin testleri yer almaktadir.

Tablo 4. Hausman Testi ve Tesadiifi Etkiler Modelinde Otokorelasyon Testi

Hausman Testi Model 1a  Model 2a Model 3a Model4da  Model5a
Prob> chi2 0.99 0.88 0.2374 0.1677 0.8123
Chi2(8) 1.05 3 9.22 12.89 4.47
Breush Pagan Testi

Chibar2 1.96 15.27 0.03 51.16 11.93
Prob>chibar2 0.08 0.000 0.432 0.0000 0.0003

Lagrange Carpani ve Genisletilmis Lagrange Carpani Testiyle Otokorelasyon Smnamasi

SerialKorelasyonALM(lambda=0 | 0.9678 0.000 0.0114 0.2084 0.0000
pr>chi2(1)
Joint Test pr>chi2 0.374 0.000 0.0503 0.0000 0.0000

Breush Pagan ve Lagrange Carpani ve Genigletilmis Lagrange Carparu testiyle tespit edilen
heteroskedasite ve birimler arasi korelasyon varligi durumlarda direngli tahminciler kullanmak
daha dogru sonuglar elde etmemizi saglayacaktir. Hatalarin heteroskedastik ve birimler arasi
eszamanli korelasyonlu oldugu durumda PCSE'nin (Panels corrected standart errors) daha kesin
bir tahminci oldugu sdylenebilmektedir. Bu nedenle Model 2a, Model 4a ve Model 5a bu sekilde
tahmin edilmistir.

Tablo 5. Tesadiifi Etkiler ve Havuzlanmis En Kiigiik Kareler Yontemi

Degisken Sermaye Y. Varlik kalitesi Yonetim Kazanglar Likidite
(PCES) (ROA) (PCES)
(PCES)
Katsay1 S.Hata Katsay1 S.hata Katsay1 S.Ha | Katsay1 S.Hata Katsay | S.Hata
ta 1
Sermaye Y. . . 0.004 0.084 0.067 0.367 | -0.004 0.009 634.09 | 757.25
Varlik -0.051 0.031 -0.063* 0.04 -0.001 0.001 - 28.60
Kalitesi 23.552
YoOnetim 0.001 0.019 -0.025 0.018 . . -0.001*** 0.003 -89.07 100.74
ROA -2.218 8.033 -10.79 11.56 -142.0%%* 39.08 - 3162.
2330.3
Likidite 0.000 0.000 -1.77e 9.24e -0.000%* 0.000 | 5.25e-08 1.69e-
07
Petrol 8.182 5.657 14.70* 8.185 3.55 10.66 | -0.022 0.086 373.30 | 3709.33
CDS 0.025 0.020 0.052* 0.029 -0.014 0.037 | -0.0002 0.003 2.823 14.00
GDP -0.052%* 0.021 -0.079** 0.319 -0.112%* 0.047 | -0.0004 0.003 74.86 79.60
(GSYH)
Enflasyon -0.032 0.024 0.034 0.038 0.064 0.052 | -0.00*** 0.003 286.87 | 274.1
Biiyiiklitk L12%** 0.148 0.433** 0.197 -0.654 0.541 | 0.002* 0.001 - 1844.9
1975.1
CDS.Petrol -0.025 0.019 -0.05* 0.028 0.014 0.036 | 0.002 0.002 - 15.02
10.678
Gozlem 155 155 155 155 155
Sayis1
Prob>chi2 0.000*** 0.000*** 0.000*** 0.000** 0.04**

Not: ***, ** ye * istatistiki anlamlilik diizeyini %1, %5 ve %10 diizeyinde gdstermektedir.
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Yapilan analizler sonucu, petrol fiyatinin iilke riskinin de agiklayici degisken olarak yer aldig:
modellerde bankalarin varlik kalitesi iizerindeki etkisinin pozitif ve anlamli oldugu bulgusuna
ulasilmistir. Lee ve Lee (2019) tarafindan yiiriitiilen ¢alismada kurulan hipotezlerle uyumlu
olarak {ilke riski faktorii olan CDS priminin katsayisinin pozitif ve anlamli olmasi fakat petrol
fiyat1 ile carpimi olan CDS.Petrol Fiyati teriminin katsayismin negatif ve anlamli olmas: varhk
kalitesi tizerindeki bu olumlu etkiyi azaltmaktadir. Makro ekonomik gostergelerden ekonomik
biiyiime (GDP) bankacilik performans gostergelerinden sermaye yeterliligi, varlik kalitesi ve
yonetim etkinligini negatif etkilemektedir. Bu etkide, ekonomik biiyiime donemlerinde artan
bankacilik hizmetleri nedeniyle bankalardaki genel giderlerin artmasi ve kredi talebindeki artis
nedeniyle takipteki kredi miktarinin artmasi sebep olarak gosterilebilir. Diger makro ekonomik
gosterge olan enflasyon orani banka kazanclarini negatif etkilemektedir. Bankalarin toplam
varliklar ile ifade edilen biiyiikliigii arttikca sermaye yeterliligi, varlik kalitesi ve kazanglar
(ROA) da artmaktadir.

SONUC

Bankacilik performansiyla petrol fiyat degisimleri arasindaki iliskiyi Tiirkiye icin aragtiran
literatiirde az sayida ¢alisma vardir. Bu ¢alismani amaci petrol fiyat degisimlerinin BIST Banka
endeksinde yer alan bankalarin performansi tizerindeki etkilerini 2008-2020 yillar1 aras: panel
veri analizi yontemiyle arastirmaktir. Fiyat ve performans arasindaki iligkiyi daha net ortaya
cikarmak igin makroekonomik faktorler ve bankaya 6zgii olan biiyiikliik faktorii de dikkate
alinmustir. Ayrica son asamada tilke riskini de modele dahil ederek petrol fiyat degisimleri ve
bankacilik performans arasindaki iligkide bir degisiklik olup olmadig1 incelenmistir.

Petrol fiyatlarindaki ani degisimler tiiketim ve yatirim gibi makroekonomik degiskenler
tizerindeki etkileri nedeniyle bankaciik performansini da etkilemektedir. Yapilan analiz
sonuglarma gore petrol fiyati bankacilik performans gostergelerinden yonetim etkinligi ve
kazanglar iizerinde pozitif etkilidir. Bu etki de petrol fiyatindaki artisin bankalarmn yonetim
etkinliginde ve kazanglarinda bir artisa yol agmaktadir. Bunun nedeni devlet tarafindan yapilan
sermaye enjeksiyonlar1 ve bankacilik sektoriine yapilan miidahaleler olabilir. Cin'de Lee ve Lee
(2019) tarafindan yapilan ¢alismada da benzer bulgular elde edilmistir. Ulke riski degiskeninin
ve petrol fiyatlartyla risk primi carpiminin agiklayici degiskenler olarak ilave edildigi modellerde
ise petrol fiyatinin bankalarin sadece varlik kalitesi {izerinde pozitif etkili oldugu fakat bu olumlu
etkinin iilke riskiyle azaldig1 ortaya konmustur.

Petrol fiyatlariyla makroekonomik faktorlerin iligkisi genellikle gelismis {ilkeler icin gelismekte
olan tilkelere nazaran daha fazla calisilan bir konu olmustur. Petrol ithal eden bir tilke olarak
petrol fiyatlarindaki degisim fiyat gecisgenligi etkisiyle iligkili endiistrilerin {iretim kapasitesini
ve sonug olarak finansal kurumlarin performansini da etkilemektedir.
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